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EXECUTION VERSION

PLAN DE REESTRUCTURACION

En Madrid, a 24 de julio de 2025.

S A Rt MR atm A 1§ Ml miasemer 8 I0EEer e mEASj b mGsuar e waas 0 twmams vams

COMPARECEN

De una parte,

("SPH").

Segura (Murcia) ("SER").

De otra parte,

(“Sefran”).
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De otra parte,

De otra parte,

Participantes Originales”.

De otra parte,

De otra parte,

BY% NACD T DATE CTAAD oA FALS PR RIETIAS A PR B o fd el d e et df A

Inversor”).

De otra parte,
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EXPOSITIVOS

el Grupo Soltec.

en pequenos proyecros en ia region,

matriz SPH:
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. e e i e e g e e e g mmemmem e mr s ey e

"Division Energia”).

ael wrupo =oltec.

particularmente:
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en los (ltimos afios.

AT T M F ] s F e TR A el Sl et el s § e g et

Fmmbnn da mcbeiabiien s mamebas assaesbiuees ecakeadimmancianadas
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sostenible.

importe de 192 millones de euros.
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SUINNIZILIY ¥ POl aNLdue O PIVET WPSTGU VY G WU uis,

a a ce Bl AW A e A AR 0.

Sltuacion ae insovencia aciual.

de 2025.

10
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describe a continuacién.

RV CPT ).

del mismo mes y afio.

- B . e e e e -

11
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en el Flan ae viabpiigaad.

e g e e e e

de julio de 2025

LT Fae ;s mmeba o Pbsdeide Enarala bambhidn ha afrankada slackase Aificolbadac

siguientes acontecimientos:
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de doble luxco.

flh El Ala 40 A~ dudi; Aa 907K mrauin acsiarda antra lac nartac fiia

Structure).

ncus.
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continuacion) (la "Carta Incus”).

Yaranue persuiidl 2n aigunos ge 2505 INsSUrumentos ae aeuaa.

TrrmeLs Lemaanaraiag LR F IEAEE RS ILSSESLE MLLME @I W T
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LSl Fidlil ue mucsiiuvLiurauvIvn snsiyra j, y

“"Reestructuracion”).

(a) SPH:
fiv rraditne titilaridad Ada nareanac acnarialmeanta ralarianardas Ffan
LNIragrupo >¥n ); y
(b) SER:

16
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Avales kevoiving sinaicaaa);

17z
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v T T e L T

operaciones;

reo i e s seewleeseesiee dosieeda sle e oenslene alfoaseasaioen Laude Te

[AVA Ia dAanda ramarrcial avictenta an SFR a Farha rda Firma

Comercial SER");

Intragrupo SER"); y

BRI R L e h AR R e e el 4 n ernmr e e

Fe adalacts bkadas las iackeosaanbkas fimanciaeraer An cn dacevibhoan Aan sl

Afectada”.
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I T R e SN e - "

FETTEY T . as . = . ..
s i e m——_

e L U TR S e .- s S =

LG Sl .

Division Energia;

iy al racstahkhiacimmianta Aol ascililbeien astcioaanial da loe dloklobe -

Clausula 6.5 (el "ERE").

Trada alla da canfarmidad can sl cncmackion mlae da cdabkilidad de cmde e - i

19
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formalizaran:

DEv.

de Novacion Sefran”).

{c) El Plan de Reestructuracién Energia:
2 L S S o e J - - cemd e e Ml Timiimmbmn ncmba = loa;m afasban A

de la Carta Incus.

definird mas adelante).
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1.1.

EXECUTION VERSION

CLAUSULAS

Definiciones

B T T T L L B T

les asigna a continuacion:

del presente Plan de Reestructuracion.

en la Clausula 10. 2.

Clausula 6.11.1.

.

VA mmmmdawan MHBeawlclaacmban’  claeifles i e s lamr AmeandAaean

22
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entre otros y sin limitacion:

fah fae arkae dealn Dasckcicb iramido Clanmalaes mesdaban cm e @ILoiaiide = =

(e) el otorgamiento de la Nueva Financiacién y el Crédito Inversor;

(f el Préstamo Capitalizable; y

de la Keestructuracion.

(Spain), S.L.
e o W e W e w—
TR TR L I TS S WS LA IS 1S3 S WU G M S Lau e .

23
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6.7.1(b).

EXECUTION VERSION

et et et nm i+ it st e e g e e mmmm e o
Reestructuracién en todos sus términos.

NBcomPloe P mscbhm il B B 8 f s e Beem e Phmscabefa e s Bl B bimnn
6.7.1(b).

21 1a widusula LV, 1.1V,

como Anexo XII.
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Exportacién.

19 LG USG50,

otorga en la Clausula 4.4.3.
se le otorga en la Clausula 4.4.3.
M lmme EEFP Placcm alace Ml e a2 @M &ic o o 1 V& - 0

en la Clausula 4.4, 3,

en la Clausula 4.4.3.

Clausula 4.4.3,

LlausUE St o, £,

25
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Ll L T L L T T R R

le otorga en la Clausula 10.1.4.

la Clausula 3.1.1.

Far L L T . mabhawnda Al PO ae lan FAemnimas A la SlSoenla 2 49 4

P

Capital y al Acreditante Inversor;

£ an —im al lmmmmikhin de M dmiide haika dal M Calbas dima ssms amlieaadas

Energia;
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e .
10T e S| S g R L I PR S o PR
R M E NI L IR 1

ren PN g T S W S IS S REN PSSP SN R —— oW = .
¥y un euros (77.349.881 €);

fhh Ane avieta un Ffamaramilen antra lae Arraadarace Afackadac Fikiidaeme Aa
asimilable a deuda;

27
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O s LI L i i T T I )

s e decide mmbn mediiinen ann mnbaciasidad Al danamsbalaa Adal Auldiea

tres millones de euros {233.000.000 €);

B e B L e RN L

m—ram mem lmisn ssmllaadae ;. amdlieie ssbkieafaskacia da las slassaas
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de la Implementacién;

de euros (3.000.000,00 €)).

LY miia dam Tambka Canaeal CEvkeaacdimacia bhaoa asncabada ol Moo da

29
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mercado;

condicién resolutoria;

A L PR B IR Ml L M SR T e M e et

LAY i mm lhmiime Sl mdde ke makaweia badas lae dasiimssasbas aasseaeiae
EALE LU VEIIEE S ISRl IE TG 1M M e W WAL e M ey

PSSR N R e T T T B e e L
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Tl e v e el A A A . . e s A

accionistas de SPH;

del Aumento de Capital;

rEEN [ERSERPEY (S U I T . SR S NS — [T —

e e e s s e enar b e e e e e ek

la CNMV al respecto;

31
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A L g e e cmm i

L S LLLTL T

FEAY o ih ol Memiim hm e i e e favmaa mmbiafaskawia badan lae dasiisesanbas

legales necesarios.
XXII(b)(iii}.
6.11.2.

el Expositivo XX(b).
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e e e ceslee e e

R e L I L R S R = R T T TR P TR

“"Cantratnae Carantivadac” claeifiaa ~ lmm ~fmmbkas dal e caccae aa

XIV.

Mame £ Ba . e £ e

i o Y
en el Expositive XXIV(b)(i)

de Reestructuracion.

"“Mand=s Afactada? Finma Al cleoeificada aiim mn le sk cme mem ml e o —fal .o wsvsww
Clausula 6.4.2(iv_). } . T
Expositivo XXII(b)(v).

"Mandas Thateamcoana CEODY kaoma ol

e e e e gy g

Expositivo XXII(a)(i).

33
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Expositivo XXII{b).

L L L T R Lt Ty TS TR LI Y
U el Pl meecem = B afma o e Fiaiede Takee maiama SR

INtragrupo SPH.

4.2.1.

"DEV" significa Soltec Development, S.A.

e

URia UAhilY cianifics cuaalauiar dia Adas la camana aveantn lne edhadae v lne

Maaria y ae mMurcia.
en la Cldusula 6.10.1(c)(i).

1v(b).

V(a).
“Documentos de la Reestructuracion” significa:

(a) el Plan de Reestructuracion;

(b) la Nueva Linea de Avales;

{(d) el Crédito Inversor;
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(@) el Préstamo Capitalizable;

fFY lne Aariimantae Aacacaciae aaca la icealnoenebaaide da o PBadiiaaldo da

T T

UE Tuua M soLaud,

nuavo contrato entre acreedores.

JE—— B s maIpe e reetans MM e T LR M R el A IR WA Sk

10.1.3(b).

e - P I o . i !l B o

19 IaUDUNE 2.0 L.

S.L.P.
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6.11.2.

9 1guBUIa DL 20 a1,

e m e e imm— e e mm e e e e g e

lo dispuesto en la Clausula 10.1.

N ambkh e da Plaallcaaila dal Canmnda Rlasa AdAa

36
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Adbhacifin’ ~lAanifica |=a
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recna posterior.

otorga en la Clausula 6.8.3,

fah nrands Ada arimar ransaa cabira lne Aarachae Ada ceddiba da loe cefebo o ae

omEanmence el Lonorato ae Financlacion 1ncus.

(c) la Prenda de Primer Rango Cuentas SER;

37
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11.1.1.

6.2.2(a)(ii).

AT L e rieaes

Clausula 6.2.2(a)(iii).

Clausula 18.1.1.

Flail LN MRITEAY ALM.

Clausula 5.1.4.

SULITUGUED US Wd LG,

EXECUTION VERSION

AEE g A ELAE LR Al IR TR e S s e s ane
an ' - L. SRS NN . ORISR [

- —-

SN — AN amel Brios @ Sachifesde  Soes e Ik

otorga en el Expositivo XXII(b)(ii).
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B L I R L L L= LIV

D. Francisco Miras Ortiz.

“"Mawvncldsn Trrae? Fiana al clanificada miin ma o cbacme c; sl Poecalid e

[E Y P

6.7.1(b).

otorga en la Clausula 6.2.6(a).

“AMuowvwne Marantise Daslas? clamifiea ol Baocoe o alln e emtafm o PV sl
e s 4 e g et e g i i s

Cldusula 6.11.1.

ALl
e e e e een e pemen e fae Aeaars s E e Tae AL LT kA s s A e
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Plan de Reestructuracion.

B L L B it L L L I R A T

Ve ATt nFf e Pl ncmbe Fardaaallal blama Al Alaeiflanda moin ;e e Ak;aea=s

en la Clausula b.1U.3(a).

en la Cladusula 6.10.2(d).

en el Expositivo XXV.

EAE MT WIS IO LSS S S I Sl T T WL R e b e v

XXIII.

Clausula 11.5.1.

LT I

MArnmda da Canundn BDanan Puanktase @ED | inas dAa Avalace” cianifira |a
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Clausula 10.1.1.

o.7.1(a).

"Reestructuracién” tiene el significado que se le otorga en el Expositivo
XXI.

prESEILE Fldn ue ReesurucLuracion.

41
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en el Expositivo XV.

en el Expositivo IV(b).
idantifiradae an al

"Cariadadas Aal Ceiina clanifica badae lae cariadadac

ANEXD AAL.

Clausula 11.1.2,
16/2022, de 5 de septiembre.

42
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1.2. Interpretacion

121 I me #Fhrminacs Aiia an acka Dian Aa Baccbeinb ieneilin amkde; dafloldas  ao.
T D L I L I PITVTRer
viceversa.
ae Keestruciuracion.

o B L T I D P LT IR e Ty
momento.

2.1 Objeto

244 El rracanta Dine Ao Deaaske sk ieae fhen bimmm ;mme abhdabe cmbeblecae o

LI AMatinealoass dal memeaota Alae da oo

43
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IR I e I R e MR M el MR e M § IRl et R sarers s

TRLC.

TETSLIULLUIgLIUN ] Ugl LILITY DEYUINIUY US| R,

plazo y evitar asi su concurso;

44
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sSuacion ae aespaliance pactrimonial;

[ e rmer mm e e s e s e meR s g m—s et R e e At
P LS WS LGS LTI LU I € U I EVIDLLD S e Fiall U Viapiiua.,

Erm mmme ol e it i ol Uil o 1 e B i B i s i sl -
ey = ey

de la Reestructuracion.
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Lds LUNMUIKIVNES rrevia> o la rifimna

Reestructuracion;

P . - . wo e .r . B B ie T s Lo T P -

5.1.4, incluyendo:

fin im miimmrismeiden Adal iefarman Sinieca dal canenia da adesinicteaciAn

la Capitalizacion;

Capitalizacion;

46
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SUNTLILUL e DT rmacion ue Liases;

Heestructuracion; y

=Uspensivas de |1a implementacion.

————— I e USSR ————

a7



4.1.

4.2.

para ellos.

EXECUTION VERSION

EADMA~ATANM NRE ~l ASES ~l AcEC NnE I A DBHcTnIIr‘TIIDA(‘Tr’)N v

Deuda Afectada

Anexo VIII.

uuuuuuuuu B e b RRAES e e MM MRAER rr At dErnerans

crédito principal.

Deuda No Afectada

48
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EXECUTION VERSION

{d) los contratos de derivados financieros debido a su escasa cuantia;

el Flan de Viabilidad;

Reestructuracién; y

49
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COnN 10 QiISpUesLu gNn g1 drucuivl ol /.2 ugh 1Rk,

4.3.6. De esta forma, el Plan de Reestructuracién:

o ettt e Mo el e A el il daitiimddan da ta dasidde cmmmneaianl s oa

deuda rinanciera;

€):

DUNLILUL US WU T Igwidl ) US widae3.

4.4, Clases

50



4.4.3.

LA Y WIDPUTOLS S IO0 IaUSUIaD Sl Y T3 DIy Ui ILeE D,

Clases SPH

(a) Clase SPH Subordinada PER

Clases SER

EXECUTION VERSION

B
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{la "Clase dDEK Financiera rriviiegiaaa ).

UE AVAIED MEVUIVIIIY 21HUIaua aduiSiiue 0 Q.0F 2007, 7 W Sulwa,

contrato.

Acreedores SER.
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[SIFTREN
B e anm s nnruaraatens 1M ELESRL armeEn F FTEEEEELETSE SR LR UNIEGIE NG & ).
e e e g e e
euros.
- e mm—— - m s @ —e=— e ———- -

Ordinaria”).
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A e d e s AL A f T e R RSN RS EE R eARAE e d RAESEREE R e

ST S SRRPIRTN [N SR VSR ISR [N (PR  [FRERICERE S RIS TRy (SRS

(f) Clase SER Comercial Ordinaria PYME

Muimda frmmandn mae lne reddiban Aaviundans Aa lae ienmaebae Ao melaesiaal
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(h) Clase SER Subordinada PER

Mayorias

.

55
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5.1.

EXECUTION VERSION

e T

del TRLC; y

FITEN st semecsiclooy mes ol ooifeeoz P A Dol B e Rl e e e el i

Requisitos de contenido

por aicno arcucuio.

aprobando el Plan de Reestructuracion.
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4

Sociedades de Capital.

A afmckos Ao Adae coesalioeinmbe = loe coo.

57
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S N L NS 7 S N S |



AVEIED NEVWIVIEY SHidiaud.

(12 "ESCritura ae cievacion a Frupico j.

Proveedores).
6. REESTRUCTURACION
&4 Descripcion general de la Reestructuracion

58
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RN LRI WA L L PSR ) WS

6.2.1. Clase SPH Subordinada PER

6.2.2, Clase SER Financiera Privilegiada

PN PR —— s E . s -

ot s e s e e A A R EAESR SN WA ELE RS PSS el A A § 8 ALY AR
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términos:

fii\  Auita inirial dal QN0L Adal imnarta Aa nArincinal raciiltants frac

6.10.2 siguiente); y
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Avales Revolving Sindicada.

mlmmta o Aacs eadoeside ok

El lmmarka da mriecinal oo

Quita”;

e et e g

ordinaria:

LIS DL UL W D UEDUE E FEL G UE CIELLIVIUau;

(vi) establecimiento de un tipo de interés ordinario:

51
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B e T I T B LU= T T L PL B N TRV RIS

haberse devengado); y

Avales Revolving Sindicada;

LSV LAY 1 Dd US WISV S US LWl ¥
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£t Atrae tareminnae hahitoalase an acka tina A Anaracianae A e

tremms M= == erwmws e e R msa szt

o e g e e e e o i g e s pnan s e are s

de Avales Sindicada.

en los siguientes términos:

fiv mnika haca Aal Avincinal nAar in irmaacka Aamdhuslamba o cfoialacaciaca
T R

et e e i g

fiiin Aractamizacidn Aol Trmnaerta CED Dack Maalbks dea acoiaeda cne e

CHSILG I S DL
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Fecha de Efectividad; y

Pomrarn g emrma e e s M A EaS e e o e

Fuad mrkmblacimminmba Ada sim bima Aa imbkaedes Aal NOL A aAiial Abkera Anas

6.2.5,

6.2.3. Clase SER Financiera Ordinaria 1

64



6.2.4.

EXECUTION VERSION

Clase SER Financiera Ordinaria 2

I ne  rrédithe Inclilddae an 1la Flaca ©ED  Eimanclara  Aediaacia 3 ..

reancdrl d guilg mencionaua en € apartaao anterior aen;

B L S
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diciembre de 2031;

fan SN T JSR (R P S R | [ [CUp BNy SRR SO Al msln ammalabaaks me D=

adicionara al principal pendiente; y

s A nartir del 1 de enarn da 2027, &l 100% del imnorte

RESSLIUCLUTAaLIUn, y
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I Ae FrrAaditac incliddas am la Clacs CEM Cackinanobas Clo oo eiooe edieooie o
e e e g e mme reees s
. o ——
Firma;

-

TALSUSIVI W (L) SU LUNIVEISALIVI @ avanes ue wariarily; y

quita del 0%;
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parte ue este LOnuaw ug Freswding aindivduy 2o,
Reestructuracién;
. e

antes del 31 de diciembre de 2031;

mmbmblanimminnba Aa iim bes Aa inbarde Aardinaria caneickantka

pago de intereses;
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SER;

- Ia firrma Aal CAankrata Aa DrActama Cindicada CED ackacd

Reestructuracién;

XXVI;
fhl  Altarnatiua 3 ca antandardn camaeandidac an acka albacaabion fan
b S WO T T S —— — PR — .o

beneficiario del mismo;

2n e51a en virtua ael rlan de Keestructuracion;

69
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« quita del 80%;

diciembre de 2031;
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6.2.6. Clase SER Comercial Ordinaria

I A FrhAditae imeliidee - (B ol oen F e b Lo T T PR -

Fian ge keasructuracion;

« 20% el 31 de diciembre de 2028;

71
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e r o e s s aams rweew v gmows weww [ wte fwmem e gg e mmm s m e emne o

e 10% el 31 de diciembre de 2026;

e 15% el 31 de diciembre de 2027;

anterior,
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6.2.8. Clase SER Subordinada Intereses

1 me  meddibas el sidme me e L= T TR S e L = SRR Sape

SIS LS g Yulilg Ul LUUTYD U 50U Credito.,

feners a L eEuIilus uenvauus ue INnuereses oramnanos y ae gemora).

Financiera SER

R L LL TR T R P

Adhesién.

73
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Comercial SER

sigulente rorma:

QILZNIGLIva S Wisilg Lo LUl g US Aunicsimdng, y

6.4. Otros compromisos
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Heastructuracion como Anexo X.

6.4.2. Compromiso de Novacién Sefran

siguientes términos:

(ii) quita del principal pendiente del crédito del 40%;

75
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LannwIieil 22 puula giiviueal . Lui grwsniviivigy g sy ieuwiig uc

vencimiento; y

pendiente.

de Reestructuracion.
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R U e ——— IE il e Ml el el il edihie.  SStoa. e e

2025.
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6.7. Inversion en Capital

Reestructuracion:

nominal de 0,05 euros cada una.

mas adelante).

TITLIF W ML LLATIG R E ] el IT P LAt e 51l pn e W rrr fmapasencs sasameae
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articulo 652.2 del TRLC.

No Afectadas.
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Control”).

Cambio de Control.

INMLUrpura di ANEXY v,
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Crédito Inversor");
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la vida del Crédito Inversor;
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terminos:

de euros (23.000.000 €);
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ran lo afmckiiddod dal Cobamaliioe do la Hoaa da fcimlas Nacabhidees Cladiaads

Plan de Reestructuracién; y

Restructuracién.
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(c) el destino de los fondos serd la Division Industrial;

Implementacidn;

con el articulo 666 del TRLC.
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Capitalizacion; y

Existentes SER;
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g Lifiea ue AvVales Revoiving Sinaicaaa;

e A et | et IS 1 S S WS DTS L IS S L

g1

153



EXECUTION VERSION

6.11.2. Garantias de CESCE

en el apartado siguiente).

“Contragarantia CESCE").
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6.12.2. Funciones del CRO

funciones:

(i) Planificacién, control y gestién financiera

= Cmmiiimnlnnmba da lam meacimms lmmarm Aa ;adia Alabharadas nae la

necesidades de liquidez.
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Reestructuracion.

RessSLIrucLuracion.

uesviaciones ijgenuncaagas respecto ael mismao.
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Efectividad.
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Plan de Reestructuracion:

Plan de Reestructuracion.
(b) Plan de Viabilidad

Los Deudores se obligan a:
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(c) Pago de los asesores
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Reestructuracion).
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Participantes.

Reestructuracion.

a su formalizacion.

el Plan de Reestructuracion
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a las usuales de mercado
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8.1.2. Como aclaracién:
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Plan de Reestructuracién; o
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(f) Los Acreedores Participantes:

mismos;
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Reestructuracion.
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resultado, entre otros:
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Clausula 6.6;
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unanuriuan ge 1das Farces.
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Préstamo Capitalizable.

103

165



EXECUTION VERSION

L L I O S R L PR TR

104



EXECUTION VERSION

LU S WS LSO U T LI DT el

LU U TN FIaLU U AUTIESION,

e reiee s meam mmpman g e e wa b mmmarmaemmn et b R A § el A A AT T e

LoQos 105 pactos de este Flan de Heestructuracion.

LoImo amgencia;

105

167



EXECUTION VERSION

..... s aa g m—— mrw W www o mm = m = — g =

Plazo de Adhesion”).

106



EXECUTION VERSION

S IS L T E VIS 2 g LlausulE LU L.

este Plan de Reestructuracidn.
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10.3. Acreedores No Participantes
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Participantes.
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Judicial.

11.1. Solicitud de homologacion
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que:

(ii) SER se encuentra en insolvencia actual;

[Fa Aa reanfarmidad can al Amnawas WWTTT_A o Amacve WWTTT B 0 Aleae Ao

del Plan de Reestructuracion;
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en el articulo 627 del TRLC.

11.5. Poder de representacion

EXECUTION VERSION
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Implementacion,

13.1. Entrada en vigor
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13.2. Vigencia

14. RESOLUCION
14 1 1 Cien mavdiilala Ao la meacdeoba e o Aldiimiila 19 antacias T Pl oo e s o ool o
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Implementacién;
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14.1.2. La resolucién se producira:

automatica;
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mayorias.
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15.1. Declaracién de Vencimiento Anticipado
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Reestructuracion:
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efectos.
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Reestructuracion.
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CESION

internacionales equivalentes.
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LASUUUres,
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16.2. Cesion por los Deudores

Acreedores Participantes.
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17.

17 1

17.2.

a7 .

17.3.

18.
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NOTIFICACIONES

I mae ramanicracicanaes calativae =l Alam da oo cboo o a— - [ I

Afectados, en inglés;

f N\ cn ,romcldacacde udlidac Al bheae slde cdcdmdes mma i e e
________________________ e e s p

Fecha de aviso

Direcciones y destinos de entrega

CONFIDENCIALIDAD

Feota Dian Aa DaactriictiiraciAn ol manbanides deaklacde feabamemn o focoe -
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Confidencial:

(b) a cualquier sociedad del su grupo;

receptor de la informacion;

y el Grupo Soltec;
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aplicable.
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Farves,

19. PROTECCION DE DATOS

correspondan.
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dichos plazos.
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a la que esté sometido; o

woLerno,
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22.1. Acuerdo completo

22.2. Modificaciones

modificacion.

parte afectada.

22.3. Renuncias

documento tenga derecho:

Reestructuracién; y
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uRieLnius O recursos pravisios en 1 Flian ae Reeswtructuracion.

derechos:

FISEN el el S, 2 iRy creTErAlRENE L B MRS el A . —

A, S I W S T TS L SIS S I L TS

con las Partes.

22.4. Invalidez parcial

LQUDUIED U Al LED U S,
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instrumentos.

Fimn mnmfavemidad anm la Aldicncda 30 A Aacka Blam Aa Bancbeissbaeacide badas

clausula seran por cuenta del Grupo Soltec.
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Partes.
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Madrid, D. Francisco Miras Ortiz.

[siguen hojas de firmas]
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Acreditante).
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| en la venta de los activos. |

Ordinaria | 1

N e B i |
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13% anual
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Froam:

EXECUTION VERSION

PiNG INVESTMENTS, S.C.A.

| ¢ Y R AR PR S EY R R AR B ASASR 3

(the “Lender”)
24 July 2025
S e e g e
Reference is made to:
iy tha ELHIR 400N (00 Onn. fasilin - — frbe e B L s AT ke Pl

Agreement");
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Nouces ).

extended until 23 May 2025.

amounts):

capitalised on each due date.

Subordinated Loan”).
r_n T - R e e B e M e e dmncd G Fmvsmiie A€ Mnn lamdas Al memmbad b
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statements); and

"EPC Proceeds”).

time.



subsequent (condicién resolutoria).

Additional Amendments).

included in this Section 11.

only be waived only in writing.

governed by Spanish law.

that date.

Yours faithfully,
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3212783768
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652.2 del TRLC.

| Reestructuracion i

Existente Afrectada siguientes:
SER

- Blimm:  Mmmm e Eed s edcesafas Slfediasde Saa e e sl







de:

Z.

Sefran”).

UE LIS Yia RENuvave Luad.

v 24.07.25
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“Nowvacién DEV").
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gue se detalla a continuacion.

articulo 652.2 del TRLC.

"Plan de Reestructuracion CAP"):
» Deudora: CAP

Incus.

+ Deudora: DEV
+ Garante: SPH
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4 Themmimas da la cscasidafecancmkecsbieasidas Lae bdeminas msa e







J

Existente Incus

y SPH.

Marco DEV”)2,

pendiente)

* Garantias: N.A.

Marco DEV.
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Garantias: N.A.

Marco DEV.
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e e m e = s e e e
de pago de intereses.

* Garantias: N.A.
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beneficiario.

En caso de existir a 31 de diciembre de 2031 saldos vivos de la Deuda
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Intereses
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continuacion: o

continuacion.

ferminos Financieros Alternativa 1.

sl e

Mimw v A R Rl ATTLrA & A oL
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aiciempre de Zusl.
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Prestamo Sindicado SER.

e
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Sindicado SER.,

Préstamo Sindicado SER.

anuales del 7,5%.
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Confidencial = Borrador sujeto a cambios y comentarios y el Memorando de Estructura Fiscal

v 24.07.25
sumard al principal pendiente.
| | Garantias Deuda Financiera. |
I [ Sindicado SER. |
| | Préstamo Sindicado SER. |
‘ ‘ Fres@amo SINgicaao SEk. |
e  Tomkmcntlmcba da b= T == P T _ I ——
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| del mismo), siempre que: |

; (b} su conversion a avales de warranty; y |

i e g s 8 2 !
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beneficiarios.

Reestructuracion.
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reestructuracion. |

siguientes términos:
(i) Quita del 0%.

fecha de pago de intereses. |

Prestamo Sindicado SER.

e e e e g
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principal pendiente.

Préstamo Sindicado SER.
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continuacion.

15 de diciembre de 2025,
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Fecha de Firma,
5. MNuevas Condiciones Para Proveedores:
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anticipado, reps B warranties atc.).

2029).

| Relacionadas y |

| Intereses ]
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(/i) CESCE:

REesLrucLuracion,
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I " A afactac aclaratarine  lae Eotidadas Awalistas na nadedn aviaie I_I

| Avales; y

| beneficiarse la Cobertura CESCE.

cada Acreedor Participante.
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capital circulante hasta la recuperacion de la contratacién del
negocio.
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retraso en la venta de los activos.
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| EURIBOR + 11% anual.

| iy paga:

documento y a los
Planes de
Restructuracion
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DRIVE

PM21 nar imnarke mAavima inicial de

-a;c;omenﬂ-:n_}'. o

intervenido en pdliza en la misma

Aval ejecutado suscrito en el marco de

Proveedor no FYME
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Ceva Freiaht (Esnafial S.L.
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Mueller International Exhibit Servi

Weipu Company Limited
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Shenzhen Ti-lane precision electron o. LTD

Zhejiang JC Antenna Co., Ltd

uso

EUR
uso

uso
uso

99.076

146.523

229.910

85.139

H9.933

128.891

125.911

197.568



Shenzhen FBTech Electronics Ltd usp 1.737.352 1.492.955

Hanazhou D] Machinerv Co.. Ltd uso 87.931 75.562
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KOWCAFR CFITK SAM WE TIC 4 € Hien AN GTA a7 nna
PEITIUE NEW ENErgy () Nanan ) wo., L = A3V TLL L VLW, BUD
SAWARIA PIPES PRIVATE LTD uso 2.744.847 2.358.724
DEMLLIELD FREIITT ] CURLYY AL D curs Lis.ouu Lil3.0aw

Zhajiang ZH Industry Ltd usp 414.575 356.256

Gonvarrl 1. Centro de Servicios 5.1 EUR 61.084 61.084
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ANEXO . X

Categoria Términos
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intereses.

DEV.

Ia recna ge rirma y rnanzdra €1 21 us Uitieinuie us UL,



e it e e ey et e g i e e nanan
intragrupo}; |
Permitida; |
o e L B i e e . s s W b "

Permitido; vy
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legal;

Entidades Financiadoras.

"Operaciones Permitidas” significa:

Fat

“Financiacion a Terceros Permitida” significa:

“Pagos Permitidos” significa:

LY

agul permitiaos);

CONUICIONES U IMErcauy y jusiuitauds pPuUl 1a vpeiauva vraniaria
de DEV; y

i lmm e ma—— R e e T Fend aeaanka

MU e e e e L T S

Financiadoras.

maalaniar crdAdiba fAammarcial fancadida nae REY o coe Aliantae an

neaocios;
e £ %t sttt £+t D S —em e am e — e L,

cualquier Préstamo Permitido; y

mialmmmiidann Abeas ceAdibas A ArAckamas & barcarne Alla casn

B e e o St IR

Entidades Financiadoras.

ruslacsaiiara nanne Aira ca rasliren da canfarmidad con In




e

Financiadoras.

Financiadoras.

2z - E

i)
iy

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)

P

Existencia y capacidad
Obligaciones vinculantes

Existencla de poderes
Validez y admisibilidad
Ley aplicable

Leyes anti-corrupcién
Sanciones

Insolvencia
Deducibilidad Fiscal
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I (xwiii) Inexistencia de otros negocios

i f¥wY Ranan ds las narantiag

(i) Autorizaciones
(iiy Cumplimiento de la ley

{iv) Sanciones

{(v) MNegative Pledge

(vi) Disposiciones

{vii) Endeudamiento Financiero
{viii) Préstamos y garantias

(ix) Préstamos o créditos

(x)  Distribucion de dividendos
(xi) Fusiones

(xii) Adquisiciones

(xili) Joint ventures

(xiv) Capital social

(xv) Préstamos intragrupo

{xvi) Mantenimiento del negocio
(xvii) Fiscalidad

(xviii) Propiedad sobre los activos
{xix) Seguros

{xx) Medio ambiente

| (iiy  Falta de pago;

Mars  las  sekaciacaes  measifockacianae

Aarantiae

ra bAaraa ceamme




(v) Insolvencia;

(xii) Litigios;
(xiii} Expropiacidn;
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Servigos
Energias

L RNNURI S S T

ANEXO XI - ACREEDORES AFECTADOS

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

Industrial La Serreta,
calle Gabriel Campillo
Contreras, s/n.

de

Barreto, 483,

Loteamento Jardim
N P Muimdes

1Uuy, LOtE ud, ulr ul
N 483, Lote 08, GLP 01
N 423, Pitangueiras.

S.AU.




SOLTEC ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

| | I I
Scociedad
Cooperativa
de Crédito
I Ealall | | MEO LD o0 ‘ @Y panLa, SoOUSo Maana
] MmuUoaUUIg LT MU LS vaieEl rwra
Espafiol,
S.A.
mieonivna AOD20DZI0V mMaana
Espafia,
S.A.
e e s s 1
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Vizcaya Vizcaya
Argentaria,
S.A.
ey P e e b
S.A.E.
Baleares
Jingwel New vangcu [SES S
Energy Development, Maanshan,
Drive 243100, Anhui (110), CN
(China)
| | UB1Y1l KUDI, barceiona
s T T
1 Power | | Road,Changshou,




Led.

| Iron & Steel ]

’ Singsun

Hoaings
Co., Ltd.

| LULONG

‘ LT, e

’ Caballeros, Badajoz

] China
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ANIVAMATN T2 LN L 17

P LALLM AT

(GSTIN)

T I - e _
S Slaar I | N 26 Shanrvhiiann Rnar . |
l'laglllhlﬂly A LS E LR P L Ll P R L L
Equipment,
Ltd.
Ltd. Par, China
Sungold Shenzhen, 2-5 Floor, H
Solar Co., Building, Wentao Insutrial
Ltd. Park, China
Electronica, Valencia
s.L.
mlymer DO LD Nave D72, rul. NV US SULI S,

Innovations
#5tLs

08840 Viladecans, Barcelona




PELLIIUY Y,

S.L.

] S.A. |

Industriales
+ S.A.

| S DS U 1T S |

U3l L ‘

L£OTED CUEIIaU aua, 1TIaurn i ‘

| Spain, S.A. |

Strial, S.L.
(TEYDISA)

| (eI —— |

l Intelligent T |

| Madrid |
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I 122001 Wt | | | |

| Ltd. | | | Development Zone HuZhou |
I I I I I
Co. 138 Jiabi‘n Rd., Ti'an.xin .vil,
China
| Sl ‘ ‘ Duero, Burgos ‘
I | | I |
Manufactur ROAD,QILIGANG
e Co, INDUSTRIAL ZONE,, China

Sagunt, Valencia

Electronica,

S.L.

i NIT 27/ FLAIINW EL TAF LAWY,
ELECTRONI 30500 MOLINA DE SEGURA,
CA Espafia

INDUSTRIA

L-204.753




LCO., Ltd |

| 46988 Paterna Valencia |

N PRS- e PRSTETTa
SAN.VE Turquia
TIC.A.S
Centro Cremona CR, Italia
Siderurgico
Industrial

| s ‘ | ‘ wl@ny Dl UL Cinnia |
Electrono., Honghu, China
Ltd.

| ng, S.L. |

1 T e T e iELy WSS ‘

' Madrid |
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S.L. 30500 Molina de Segura
Murcia

S.L.

S.A. A/8Y49195 (Fg Ind Alcobendas), /-A,
28108 Alcobendas, Madrid

Techno Zone,Fenghua Distric L,

LETIure ue

DO FLL OV

China

LOWID IMiauinm

Servicios,

S.L.

S.L. El Prat de Llobregat,
Barcelona

Vet vy et TN ot s sy et
Ibi Alicante

CO. Singapur

202021044R (UEN)




| S.L. | | BO6B28488 | Valencia

J Meca, S.L. | f | Getafe, Madrid
secLnc rue, vworna recnnoiagy FATA LEDAK DWW
Ltd. (Taizhou) CO.

Spai, S A =IFTRTe]
Y Desarrollo Madrid
Industrial Sl
"Teyd| Sa"

Murcia

al Exhibit
Servi
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i S.A.

S.L.

DJ Xingian Village, Dangwan

Co., Ltd China

B R, ot aa | e m p e N,

Ltd. Shenzhen, 4/F, Bldg C,
Jinbaobao Industrial Park, No
2 MNorth Area Shangxue
Science&Tech Pa, China

Produccione

s, S.L.

— PRSPPI e ey [ e
Lakuntza Navarra

S.L. Serreta, calle Gabriel
Campillo Contreras, s/n.

Industria, 5081365-H Doutor Barreto, 483,

Comércio e Loteamento Jardim

Carilmrnc Aa Aarnnnrtn Niiadra 10nn

Henovavels, v, aLr v N 422,

Ltda. Pitangueiras
Campillo Contreras, s/n.




S.R.L.

Australia

R TT IR =r TR Y

s

Renovables
5.A.C.

| sarL

wonsuitung
(Shanghai)
Co. Ltd

| 2503275-F

(Perud)

(China)
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S.R.L.

Private
Limited

Liurnuig

LU NUITIETY Vat72100

F - ur » mET o

espanol: N-0059541-C.

Buenos Aires

DL 110017

TrLLLIOLL, DuyuLa, [

[ TSN S -

Solar Power
Cuarenta y
Cinco, S.L.

Portugal,
Unipes Lda

B05399951

Balboa, 33 - 1 A

Prg o aep a ey
Sala B, freguesia de
Avenidas Novas, concelhe de
Lisboa, Codigo Postal 1050-
012 Lisboa.




ANEXO XII

373



auren

adelante “TRLC”):

1. ANTECEDENTES

v o Paabn AE da nnwilnaebocs da ARAA a dncicnccdnalie da Ta caaicdad QAT TV

del mismo afio.

LLARIGL LU T 1A IVEGIL WL L LIV U AN ).

" Thm b aat on mmmmn o mme snadia da cssulbn cescsanbada nn Fanlia A1 e vnnams da ADALS

TH. +3d 91 2003 M 00

WAL BURENLCDM



auren

fotovoltaicos a gran escala.

A pem ey e was s s gmuares

............. e F ARE L R E M ey £ R

Africa.

P dwas LmanarEnay 1Y
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debidamente actualizados.

Ly ta dififaife cvccafa Bdeceada e Odltaas MAam OoF Flba™ A WIS L. aTolzaTtdl

“Divisién Energia™).

T T+ e



- - T PR, [ I PR
PR
. TR [PEPRR  —

del negocio.

1" e e = wesdiie el
e ianra s ay LA .
el s " s B A . PRl b, or ool
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auren

se describen a continuacion).

e A A aaaacaas arasa G sesaEs BRRs T ASEMARIRASALAS ens A ET A LUaasEs Saaianesues & mes beruay reasey eae

TIF, #34 91 202 74 00

WIWW.BUIET.COM



auren

1 Trae 11n Arcecacs de necacianidn cne lae dictiatae Tntasacndeans fAaalacanta ol dia 12

1 T sl S ol e Ta Tealitlacibe culfcdiiie: Toraooum e e oF Wi Bl e

" B s Baflise e cescdiodic. swese =

en Capital™).
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aurein
aunque relacionadas entre si.

“Deundores™).

anexo a este documento:

TH. +34 81 203 74 00

WL ANTCN.COM



<

TTTISTE P TR TS RS TEY S

GO U TUS QUTesuures .

cualquiera ae 1as paries ¢n ¢l procedimisnio.

ML SV IS U3 IS BRUL AT LG UG auUiiul UGS AU PUl G JTUPU SUILGU.

plazo.

T I

Andlicie da la sanaihilidad acbea al Diae da Wiakilidad do cacalloa

e e e e nepen e s
THamann muwmacamdea cfw cccasdas o leaae o il cao AT A Mo .. __ Y .
conocimiento.,

raenue ac inrormacion,

381



mrorme.

mayoria de “arrastre entre clases”.

AAARLLERAMIL MMM LALIWERSLAVM S LI ELA Lt stani



aﬁren

Revolving Sindicada™);
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auren

libro registro de operaciones;

nramEveansana s gy

an adalanta lne mintne al a o) antarinree amhboe inclnsive ea danaminacde

CULIFURILE GG LUV 13 Fouua UVIRUvIcla oM

% 1. -~ - O o o P -
SER™); y
Comercial SER.
Clase Naturaleza Importe (€)
wiase o LI20I0s SUDOraINados — FER 49,490,501
Total 335.782.962

Til. +34 91 203 74 00

WAL UMENLCOM



auren

fih lae rredditiae mae anticinne de slisntee

actividad;

385

anta ol macihle siecmn Ads Ane sotne na




auren

formacion de clases) del TRLC.

I A EAIILIES § LAy LA LSRR DRI LR IS LRI WO IS W W G RIS WL T e W E LN
. - .
1L A A la wista da ln antarine oa han farmaada lae alasas meaviotae an ln M ldaanala 4 27

deuda financiera;

(8.895.589,70 euros).

TH. #34 91 203 M 00

W BTSN, COM



auren

e e snam AR AL NS SUNE E AL RAACE LT LA AEEELALAT TALE A A% LERE Le e d F WY A A%AS fe

Kevolving Sindicada.
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auren

detalla, en sintesis, a continuacion:

PRI L I M WAL M WL G DS L IR LI LU Y GHILE ERCLE ¥ Dy

Linea de Crédito Revolving Sindicada

T Ml dline A fectndan miin e mcimcce e wme T T foal 3L Mo 3% Tt

. ficccoeloo @ oo owmecedc slie ox R L a " o PIT

de Avales Revolving Sindicada.

. - - e e e e

EUARRL L S 40N M WAL LML FIMATIL 46§ LS AW B BEERIM

TG L LILG LI IIEAUA W W GRRAL LAV GLIVGE UL, Ll IPJLLG UG P pal

(LT oY ]

WL ANEN, SO



(auren

AN sodinenlasn dE ode SoslEe Messe of o tocseenines eSS SesciiEiioe e

MBI LSRN A REAEREERE S E 1Y S RS LA L[ O LR L LR LR L

Avales Revolving Sindicada.

ol s caes i celifabeell cocln o ssoe cedlnec¥ie. Bocas eoe

Quita’;

389



e

MU S AUUTIGEA Gl 2 1 UGS WIVIGTHVES UG W0 1,

Pty mmtabhlanlmalnmbn da i 3fan do labnada cadicalial

¢ para el Importe SER Post-Quita del 0%, y

o rmrmmm e rmrmmmrmm e mrrmm g e o amEswaams e mmman e § o amwmar

devengado); y

MV AIED NG VULV L DA,

A mmne mm mern la dacida cncrabianda e Al Pl s b ol Vel



aAuren

SR MR M AR ASAEMR MRS LI AEEMLE AR W A MBS amamas wsucw s s

Avales Sindicada.

e
FEEN R IS L T P (T | S T SN RIS S | S e

vontrato de rrestamo Sindicado S

establecimiento de:
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auremn

Efectividad; y '

A TTEEE wa w4 Amw A AwASALe e e anver 4§

fay petahlarimianta de nn tinn de interde del 040 A annal atra Ane racnlta

LILREEUIEL WD DTLA DLUICIIVE 3 8.2 70y

o x o . W, i . . . . -
6.2.5. del PR

e mmmmam e meemme e e eeps e mmmem s eemee s

ki nnita haes del Arincinal narnin imnnrts sanivalents a fialseanisra intarscac

ML UL VAR LG LLAUUS LIEILE 1A L WG W 1L,

£an armtallantofacta da sinn micdbn dal lanascia do cadaaloaal casalbacia duaa



auren

prorrata;
(i S0 < el reenectiva acreedor narticing en la Naeva [ inea de Avalee
T Y i . a4 v .. .

(e)  establecimiento del siguiente calendario de amortizacidon ordinaria:

anuales del 7,5%; y

- SRS TS - S R W N— .

R L

- haota al 11 Aa Aiclacabhes Aa FOIE Flanl

raie AN &l £A0L Adal

principal pendiente; y

393



aurein

# waans s afare wre ssserspearass was fmamweess smsmmme sems = noe

Clase 4: SER Contingente Financiera Ordinaria

términos:

- " .
ORIy W LA SR WLAEL T ML ARAEL Le % T AN S TTAar ¢ varasyy g
a an racn da avalae Ada waseanin Aane al hanaficiarin enlicita

CAMCOAIIGIING ¥ PV GO U GALGLIDILL,



auren

quita del 0%;

LS L AR LR A ¥ R LI s 6

antes del 31 de aiciembre aAe LUsl;

395



IRy

intereses;

A rngy

ATbncmmbiein B nn ambasdasde asmssesndlda s

conformidad con los siguientes términos:

mismo;

* quita del 80%;

ot

P L L



auren

Préstamo Sindicado SER;

UIGIGIIN G UG 2UD 0,

de pago de intercscs;

397



auren

e g e
de Reestructuracion;
(i)  prestamizacién del importe pendiente una vez aplicada la quita;

T nama iniaial dal 1804 Aol tmnmneta mandlanta tsmn var amliands la asléa

CIE I MOV UC DICULLY iU,

wewciflzefeafoems  de o mecmsez selosdizdte o s Ll - '

RRLCRLER A M DU SR R LA SR SRR I

(i)  quita del 70% del principal pendiente;

#r2y B T T T e L L L T L PR PP



auren

e 10% el 31de diciembre de 2026;

= 15% el 31 de diciembre de 2027;

e 55% el 31de diciembre de 2029; y

ordinarios y de demora).

399



Financiera SER

siguiente forma:

A amellae cme tenoan la eoncideracidn de Aecresdaree Particinantec

ESCTILUTA US DISYACIUN a rumivy, y

Adhesion.,

Comercial SER.

siguiente forma:

SEmAE ramama e An AL SO SEAENAE S 4 Anasimesweary T

™ lae Asresdarse Adheridne ane na tencan

la

. P TR T

ranciderariin

Ae



auren

este término se define mas adelante).
en la Reestructuracion.

R L TR RIS LS L iy IR 6 ARG S, I S R R VG e

actividad.

4.2, Plan de Viabilidad



auremn

D T = R T e R T L T e e

4.23. Exencién de responsabilidad.

L T R e LT T P TV T AT T

5. FORMACION DE CLASES

B L T T O

PrUpunens del ris, @5 4celr, pur ©l Urupo ouice.

-~ e, v cola: Moo e Mo . TR BB Toccec Moo o B .

) PORPREE | Macs O Diaccalaae PLildiaioda

TI +34 92 203 74 00

W, IEEN.COMm



auren

pasivo afectado.

€l art, L. 1 KL por cuanto;

B R R e § I RS G TER D REERR R R R R AT LM TR TR e Ee

criterios objetivos:

CNire ACreeaores.



auren

(vii)

FETHE Y

con cobertura en una debida justificacion.

FAAELAE LA BGEal NALeE LLEARAAEAT BRI TR LA R T

Asimismo, los créditos de proveedores se han separado en dos clases:

Am R r wwamara g gm o aramg s

OLIVILY LY LU UV EE WV PIRLL I TU R

U mn suladlbmn munhasdioadan an oo cncasada & s simes ;e

UL U 1 JILSE wlad.,

Aemn alanan



auren

¥ son arbitrarios.

W SRITORAUEATALY EFELES BRI R RLERELAT OIS E ELERELF IR LAE BN SR E R LR TN B

subrayado ¢s nuestro|.



auren

cada uno de ellos:

v - e

concurso.

MRECSLTUCLUTAGION (APartiae A ).

T R . ' s P s

e mm mmmm em g ee

Importe que cobrarian los acreedores Apartado B.4)

Keesmrucmuracion



auren

MASEE LEEIGL MR LELASE LASRERE LR aFafels § G FURE WAULE LD,

—  Acresdoree con Privileain Fenecial- 2 205 50N ~

R T T T

Liguidacién



e

B.1) Estimacion de la masa activa

T T e e e T B TP RN T S PO

estimaciones:

1. Inmovilizado intangible:

P Mimin mmnmantn a lan A allacalomas Tafammadilann ma an ammatldans cnlaw al baetnens da

P N L P Y P PP

2. Inmovilizado material:

a.  Terrenos y construcciones

b. Instalaciones técnicas

MU L3RG SV ¥ I,

~ D ackn An immmavilieada

mandaeial

MAamuminania

TTiillaia

Midane



auren

es 2.144 miles de euros.

WMIEY ¥ COrie piaLoe;

EREL L T o N SRR USRI SR N S | SRR T I S (SR

A AALLS SRALALNLS WASERAS 6 ARATALS MR RAET MR ELIEE p [RA LTRLS A REEEARAT AR wRms weTe

las otorga un valor nulo.

5. Fianzas constituidas a largo plazo:
por terminacion anticipada.

6. Existencias:

e Bl s B e e v ascas csmeses Tow sl dlio b T Blcuadt

[ AR ARRS MAR g AetE T RAARAAS T RN ARSI MATY 8 R AR MR E WA ATLY R SR AR K AR AR Y

Existencias PT (stock).

A dmsamELaarg EEEIL LA R T AL DRSS AL MSLEARRI SRR ERAr AR LIRE § AL RAASLALIL RN A AL NEAELSe @



auren

7. Anticipo de Proveedores:

a.  Clientes por ventas y prestaciones de servicios

A 897 Fete anlarafe analaha sl calda alahal Aa la snanta da Mliantac Ascrnntadas lae

oo oAn P mmmnmnsrnemada am i cccccecte de Bacddaaifn o0 @ecTa e o ciiaian ool tlal

¢.  Clientes, anticipos

TEL #3491 203 74 00

WL ALIENLCOm



auren

d. Otros deundores

E—— — - e g mm m e e e e e e g emm e e g e e

6.259 miles de euros.

£ 3aA Manaamadn ln aclimanaiden da valoe aloome a loe caskides sdonanladan ane acddidans o

10. Caja y Bancos:

o e Bl sinlae mtmemada o actas aatlonn s acesseseandes aece s aelde aee loemaate da
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TOTAL 41,971

IUS aLlCCULITS PUI Td SHPCra O ITLUasy daol GO Je su ucuda,

T T o e I YRR [ i o . P R e ———

B.2.) Estimaci6n de los créditos contra la masa

= . - - -
al Ine eréditae aenciadae a nn notencial cancuren talee pamn arancelec

S I W LICUILLL IO il LG UG M oy W LIV I W LD,

i #3491 20 4 00

WYAWLALTEN.COm
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- Mamntan lahavalas Adiicanta tie caciada da T aeeanes bhaoke 1o ccdlaaiien

s e wm - M A AmELsaArEAwne e wma wrars

de euros.
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e
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Liquidacion

Escenario de Liquidacion

TIE +34 %1 203 14 00
WAL COMm




SICNAC €1 resuitaao €1 que consia a conunuacion:

[Pl PR ) Minae OO TPlancaleoms edlceelc T fhoccewe A% oce

Clase.

UL F o ST o AT I TWAFR AT A —~

= T loaoa 7 Flaca C©@ED Cuhasdiaada Totacasas  §Amasa T e



A A lne afantne aravictne an lne articnlae 24 o AAT T TRT T w ann ralanidn o lae
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Total Deuda SER
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PR resulta:

| T m e e rmrsaaema e e e 1

HE CNCUCTIIAn  ©n ¢l ainero  gquec son 1as sIguicnies:

Llase o Clase S Comercial Urdinana Py M

subordinados:

reesiuruciuracion,



.
emision.

En Madrid a 24 de julio de 2025
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AMNEXO 1.
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ANEXO 2.

Unicaja Banco, S5.A.

Bankinter, S.4,
Ibercaja Banco, S.A.

Cajamar Caja Rural, Sociedad
Coocperativa de Crédito

Banco Pichincha Espafia, S.A.

Baneo Cooperativo Espariol, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.

Banca March, S.A.

g et sy e,

Bankinter, S.A.

Caixabank, S.A.

Banco Bilbao Vizcava Araantaria.

8.988.913 Sindicado RCF
7.990.145 Sindicada RCF
7.990.145 Sindicado RCF
6.392.116 Sindicado RCF
5.992.609 Sindicado RCF
5.992.609 Sindicado RCF
3.995.072 Sindicado RCF
2.373.622 Sindicado RCF
T (Intereses capitalizados)
Sindicado RCF
666.801 (Intereses capitalizados)
IS SIS L s e
1.413.776 Confirming

TH. +34 91 203 74 (0
WIWLDURER COM

9,36% s

8,32% -
B,32% -

6,65% -
6,24% =
6,24%. -

4,16%
2.47% -

[ERee =

0,58% =

1.47% sl
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AMNEXO 3:



L
\M———"/.

ANEXO 4:
BArraadnr Imnnrta /&84 Tlnn L Dasn voTo
winaicaga :
; Avales Dispuestos Linea
Bankinter, 5.A. 2.941.898 Sindicada 6,26% -
e B i s SR e k. et Avales Nisnnestoz | Inea
Total 46.962.049 100,00%

&L e

76,51%
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AMEXO 5:

LASER MOLINA S.L.

KERRY LOGISTICS SPAIN SA

Mingbo Zhongda Leader Intelligant T
ission Co

Co.,
TUBOS ARANDA SL

1.167.799

868,865

387.785

318,266

291,727

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

0.94%

0.70%

0,31%

0,268%

0.24%
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JESUS ONATE SA

Onpow Push Button Manufacture Co
Forfle, S.AU.

INDUSTRIAL

LASERTALL SL

KOCAER CELIK SAN.VE TICAS
C8l - Centro Siderurgico Industrial
Ceva Freight (Espa a) S.L.

Weipu Company Limited

LTD

BRALO SA
TALLERES LUANFRA SL

BULLHUFF SA

322.865

273.088
22,832

[EEERVTE]

176,540
293.009
142,970
133.781

128.801

59,895
§2.051

24,1949

Comercial

Comercial
Comercial

T e

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Camercial

Comercial

0,26%

0,22%
0.02%

w2

0,14%
0,24%
0,12%
0,11%

0,1%

0,05%
0,04%

0,02%
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AMEXO 6:

CARLOS VALERD SL

SISTEMAS DE CONTROL CV SL
OlA GLOBAL SL

WIS D

HINKWAOIRE N ECTRIC BTE 1 TN

ALBACETESL

SAKAMNALASER SA

B823.786

323,335
353.038

101 ARG

B83.954

28,034

Comercial

Comercial

CGomercial

Crrnarsial

Comercial

Comercial

19,82%

8,41%

4.56%

0.67%
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-

ANEXO 7:
CLASE 7.- CLASE SER SUBORDINADA INTERESES
oL
Argentana, 5.A. {Gontbmingg T TTes
Intaracas {Aualas 28.34%
Ibercaia Banco, S.A. 45.823 P i L
intereses | 1.11%
Banca March, S.A. 17.183 (Sindicado RCF)
Intereses 0.74%
Deutsche Bank, S.A.E.U. 11.456 (Sindicada RCF)
Total 1.554.148 100% 77,85%

TIL +34 91 203 74 00
WWARLALINCR.COM
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AMNEXO 8:

Total 45,445,067 vunere 77,60%

PSR IO, S S T U7 et ot 1T TUE
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SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

EY

Cam memmmmr mreem mmems ame rsame sems WEILIE L T T

The better the question.



| - ¥ 4 Ernst & Youna, S.L. Tel: 902 365 456

Shape the future
with confidence

Al Consejo de Administracion de Soltec Power Holdings, S.A.:

Fr nuestra candicidn de anditar an relaridn fran la anrahacidn dal nlan de reactructiiracidn

LEY Wl adl V2T aUuRIdiLg, ITRLW), U1 1d Presente

ERNST & YOUNG, S.L.

Richard van Viiet

24 de julio de 2025

A nsersdies Ui ol Fuaat & Yenmup Okl | imited



SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

=" 4

fm e e i WEILIY e
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| - ¥ 4 Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456

R per

Shape the future
with confidence

REESTRUCTURACION

Infarma da andibar caben 1o coficianeia da anas

PRI D P I D) s M YU 3T GUUIILG O 3L U T LY LGS 1

R T L B I L e R L L e e TN LR P = IO T T

T e T R M e M LR IR MM ISy e
e S 1 s e L 1y 1 T
Nuestra responsabilidad

A mernbes G o Frivd & Yo Gl | imitesd,
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Shape the future
with confidence

B LIS, T ALY LIS LS S S U e,

Procedimiento

e e i e
e m e mm e s e mmh e e i e meem g e e — e ——

- — - <

- it it A e e Sl e B . vl W oo s el P s b A rcamvimtad W oot

-~ * SRS SN SR RN TR SRS, (WSNPR S FNNR SRR SRS | I - S

PN I i e Bl ot Wt B e e it s I i e 5 s o it e e, ' i i b

Attt Birars oo Enomd & Yoot Gluta s,
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Shape the future
with confidence

real.

cuTLUadUdinieine rirmdud QO 10s 1ERMLdRIEs U 1d BldDuracion ae 195 LUoCtumentios |

y Il

Hallazgos

Restricecién de Distribucién y Uso

Cmbn brabvala e sncebibuun iimm micdibcefn de cioamboe =) ce ow

FURALS UE LUENIAD
DE ESPAN/

ERNST & YOI

24 de julio de 2025

ool £t & Yo Glaleal Limiten




DOCUMENTO I

Soltec Power Holdings, §.A.

| Clase SPH Subordinada PER

Ffavor (scgin Documento 11) |

S.AL (In «Sociedads»):

A e abaatos da dee sosssaliseionte o bn socuoeide moe ol aticola 820 del Real Peecata laoiclative

créditos afectados.
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| 24 de julio de 2025

Deuda Afectada (créditos afectados por

(A)/ (B)—%
|

923%

24 de julio de 2025

Mariano Rerses de Fatal

[Firma)

Andres retero (Jul 24, 2025

(Cargo) Director Financiero



DOCUMENTO 11

Solrec Power Holdings, S.A.

DOCUMENTO II (cont.)
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1.- Intreduccién

Keestructuracion,

Fl ahiata Adal Blan Ao Dasctminturnaiin oo antabhlanas al sscenn anmtasntonl comedio s ol cenaadl

permitendo su viabihdad y continuidad son:

i sl ataveamianta Aol Dedotaman Manitalinahla cae al Taoaeems am Caaieal fo e

CUITIL SIS LWITIIne:s 50 aClnen on i rian ac Kecsimcmracion—;

B LLELINA T L RIS SR LR L IR W L L, Y




implementa la Reestructuracion.

. . v e ' P e rraas i

M LEIELLIIAS LI AT L EELISAD G LRI B ARREES A E ELA AL LRI LA F WSS el R

articulo 623 del TRLC.

Muayorias

B) Mayorias ex. articule 667.1 del TRLC

L L

439



_ju[iu de 2025,

4.- Normas de valoracion
establecido en:

| Fl CAdion de Camereia v ks rectants laoiclariin mereantil

de aplicacion.

24 de julio de
2025

[#irma]

AR S A R A M S R IR L e R L e e AR

stnilar)

[Firma)] ) - —

Andres Ca o (Jul 24, 2025 17:22:18 G

]

Andrés Carretero Arbona
(Cargo) Director Financiero
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| 1.1. Soltec PV Construction,
S.L.U.

———— gy - ——

America, LLC)

LIQUIDACION

SR S ———— SO PR,

Espafa |

Limited

rEnna I

SOCIEDAD LIMITADA

£

LTI LML




B P A ) —apana

LIMITADA

(TS PRy e AT LS =r T D e

LIMITADA



LIMITADA

LIMITADA
IRELIN 1A T WD DueiEumy Lopania
LIMITADA

2.25. AMBER SOLAR POWER
TREINTA Y SIETE Espafia

I SDWLLEL AL LLIML TALA I

] LIMITADA |

‘ SOCIEDAD LIMITADA I

SOCIEDAD LIMITADA




LIMITADA

B T L

LIMITADA

LIMITADA

g

Copana



e ——————] S —_
r: e e | _________.._-_l
|; __‘ 2 s _‘ S __I_ I
R ]

SRL

SRL

PPIMAMITEANLA DWLARL LT \

SRL

SRL

I

LA TIAINLM W LML L7 |

SRL

SRL

LR T T R R R |

SRL

SRL

L R T

SRL

Italia |

Italia ‘




SRL
T A

fen nroceso de linuidacidnd |

Italia

Italia

Italia



LSal WS IMIEAILY LIUD, ‘ [ ML= LV

S.A de C.W.

| Cuatro, S.A. de C.V. | R
st |
; Seis, S.A. de C.V. | e
| 2.86. Luminora Solalr Power |
l D.A UB L.V, i
| S.A de C.V. |




S.R.L. | murnaina

S.R.L. i ruE e
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S.L.

Espana

de 142.495 € o,

) PN [ -

vez capltalizadés los
créditos intragrupo
_disponibles)

"de 64.035,42 €

VEIHNTUUI, 2.0,

WS LOU, TL
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ANEXO XVIII
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NOTA INFORMATIVA

REESTRUCTURACIONES.

propuesta de servicios profesionales.

la Compafiia.

anteriormente indicadas.

et



i.1i. Antecedentes

el Flan de Heestructuracion.

acreedores.

1.2. Objeto y alcance del trabajo

469




fmem e mmmmme m e e e meeimmemi e i meme i g ameeim e m— e — = -

informacién:

Plan de Negocic (BP) de Soltec 2025.

Equity Story de octubre de 2024,

ejercicios 2022 y 2023.

Estados financieros consolidados de SPH de 2024 (sdbana de consolidacién).

Informacién analitica histérica de gestién.

elaborado por FTI consulting.

Conversaciones mantenidas con los asesores de la Compafila.




conunuadas e interrumpidas).

Brasil y tres plantas en Espafia.

—



P&L (€M)
Ingresos 401,6 95,4 104,7 190,1 266,1
Bda vewe R0 by e LN a Ve s Rt AT 0L
EPC 72,5 38,4 - = -
oamM 16,9 4,1 332 3,1 6,1
Others 1.8 - - - -
Costes de Proyecto (434,7) (81,0) (82,7) (145,2) (202,3)
Garantias s/ proyecto . (0,4) (0,8) (1,5) (2,1)
Costes Extraordinarios - (35,8) (11,2) (0,6) &
LIS Wastos Ue EXpotacon {m,5) (A [EATH] 1,0 ,up
Otros gastos de Explotacién Extraordini  (2,2) (4,4) - - -
Fanbe s Enbentbaes cnall] [ -1 7 A\ 2 ah /9 ah
EBIT (75,2) (59,2) (20,3) 16,1 35,0
Resultadoe Extraordinario (2,8) = - = -
EBT (95,4) 54,5 (21,8) 14,6 22,4
Impuestos ! (20,5) (0,0) (9,3) {0,6) (2,9)
2025 2026 2027 2028
personal.

)



*» Trackers:

401,6

95,4

Ingresos

(1,2) (1,2)

190,1

104,7

8.7

® Mg. Contribucion EBITDA

_
@
[

(1,2)

(1,2)

266,1

578370




Proyeccién de Ingresos:

€260,0M en 2028:

emitir avales desde junio de 2024.

——— ey e

periodo proyectado.

medios por paises:

I e o
V52,9 ¢
0,3
0.0 13,8
20259
B Espaiia
100,0
ar4 L1 2 PP

2024R m2025P a2026P

2020P
EE LU,

e e e

! 260,0 |
18,6
H— 50,4
i 187,0 !
12,7
51,1
91,7
117,6
25,0
anz
2027p 20289

Brasil  Otros UE  Otros Latam

100,7
LU TP

(20279 2028P




MYresos e SWeadj.

T RIS LS DI P VR S IR 1S s e DS Y I WS IS L S 3

¥ Restructuracién de personal.

TOQo el peroao proyectado en ~wJd,/M anuales.

27, 2%
/3'\ 23,0% 23, 3%

o e
12,306 7.7
o

———rig. de Propecios Mg, de contribuckdn

y €400k anuales.

con los afios hist6éricos.

|
—
=
]
et




LFLD,

VIR RS SIS L S

. . "
TruareiAin an circrnlanta Anarativaes al cAlecilanka Anarabkios Asks fca farmnans Aa

D e T D L L P P ¥ LY PR PR

proveedores.

- % -, TSI ISR - SN SRR . NSRRIV, RN T - S SN
I T B LR TR LRIV S PRI

L D L L N R R LR

o PR P e wd e Ny o ey e Ly

% s/ ingresos -1,5% -6, 8% -6, 2% -3.4% -2,4%

{ 1}



4. i i
4.1 Metodologia

de mercado.

et e et —— [
financieros en el futuro,
et i e ¢ e e e et et o e At s s ha e
« Contempla el valor temporal del dinero.
de criterios alternativos razonables.
e e g ————
SUUSES—— { +2)



4.2.1 Tasa de descuento
que hemos utilizado para obtenerla:

e o (L ) |

E
[ M Y TR ]

financiera).

O Ke =R B P

~ i ' I:3 v Porn

| COSTE DI LA DEUBA K |
w L

’ ESTRUCTURA FINANCIERA GRIETIVE DJE

WACC

Peima de rieaps ampresn

D L L S L L L D e S R I L L= T P =T

13)



Deuda Cotizadas comparables 7.2%

™ AN Tran Hhon da clanmas ma boe abillmnsde ln cmmbnbdlloded da lmm ol s o

(R

[ 14)—

{1 Ver detalle en anaxos



Inscolation Energy
Alpex Solar

Waaree Energies

First Solar

Sungrow Power Supply
SolaX Power

W B N s

T

13. G2Power

India
India
India
EEUU
China
China

Coraa

28%
97%
98%
965%
93%
99%

99%

2%
3%
2%
4%
7%
1%

1%

2%
3%
2%
5%
8%
1%

1%

0,54
0,79
0,40
1,51
0,41
0,01

apn

1,14

0,53
0,77
0,39
1,46
0,39
0,01

g

1,13

Fuente: Pitchbook

Valores extremos

Compahfia.

esquema:

- Amortizaciones

I

NOPLAT (net operating profit after taxes)

EBIT (earnings before interests and taxes)

— 15}



+ Amaortizaciones
+/- Var Capital Circulante (WC)

= Flujo de Caja Libre

la Compafiia.

T VS ML SSUHOUUS Tl LVLED Al Laud Uiy uE 1us paissEs ttr.

Fif: wer detatie en anexos



4.2.3 Aproximacion al Valor

EBITDA

(-) Amortizacion

EBIT

(-) Impuestos (s/EBIT)
NOPLAT ( EBIT - Imptos)
(+) Amortizacién

(-) var. CON

(-) CAPEX

Valor terminal (VT)

g= 1,61%

(56,7)
(1,0)
(57,7)

(57.7)
1,0
37,81
(0,6)

(18,3)
(2,0)
(20,3)
(0.3)
(20,5)
2,0
18,7
(1,2}

1,0%
0,0%

18,1 37,0 37,6
(2,0 (2,0) (2,0}
16,1 35,0 35,6
(2,0) (5,7) (8,8)
14,1 29,3 26,7
2,0 2,0 2,0
(2,49) 2,0 (0,3)
(1,2) (1,2) (2,0
251,1
WACC
189,3 167,4 149,3 ;
ins.....1538 1380 |

[1]: Variacién del circulante operativo neto estimada come la mitad de la varlacién prevista para todo el aflo al no
dlls, del dato lizado.




4.3 Analisis de comparables

TEANLGUY 18 LWHTE @i LU THUILRIUS UE TP ESaD LULIZauas LUl dilies,

DT DL Y LT L,

:8}

—

[*]: Ver descripcidn de las compailias en anexos



2. GoodWe Technelogies China 1282 1337 BEB

B. G2Power Corea 07 a3 36

2%
o

154x
2.47x

108x
n.a

B1B4x

PFuanile: Pilchbook
(1 M ocka y madians exciupendd valores estramos
(21 LTM [Last tnadr months) - URInos @ meses dis podhes.

Valores extremos

Empresa seria €163,3M,

28.07x

na



5. Conclusiones

IR U R U,

EV DFC
Valor empresa ' 177,12 |
- amp e

@i (0% - 1,6%) --

Arreenn e

AUREN REESTRUCTURACIONES, S5.L.P.

( 20)




Anexos

TR W RN . DU —.- R s pmamn

"N wr e e »re e e e
Exdraordinan (Claims) - - - = & ’ -

Notincome (3] 127) (115,9) 61,7 (14,4) 184 TTZEa

21)



12

1.2

12




Industrial 2025 2026 2027 2028)| Total
EBITDA Adj (10) 1] 22 a1 54
wC 76 19 2 2) 90
[an T =AY ran fan [ RY s
Tax - (0) (1 (3) 4
e LI AL L [RF] 15 LAl | ol
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Y | T PRSI . - AR S R IR S - v - e

Low: 3.2180
Volume: 0
afios (30.06.2025).
RO [p—
Low: 4,2180
Volume: o
P
[nr anmmnosornnl
Hign: 18,0900
Low: 13,5450
! Velume: 0
L e T T Y LT R P
e S Open: 3,4860
| High: 3,5060
' Low: 3.4830
Volume: 0




IESE Buzinazs Scheol 54 countdes in 2026

{ 26}
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Ta Br:

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) - World Economic Outlook Database (WEQ)

27)
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23 de julio de 2025

Avda, del General Peron, 38., 28020 Madrid

PZntea

Alliance of
independent firms
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1. ANTECEDENTES!

TSN i,

geopoliticas.

et e il AL A ] et At ANl MRS RSEE S AL A S resem e

mercado de trackers.

proyectos internacionales.

e meifabe mmem abded d e et allmc e mmalallic da mirmian mrsmlaa deada e ik At de

BT R R e e I et

I IR SRS U R TR F SIS TS T T e,

Mrsnber uf

@mea

Alliance of
Inglependent lirms 3
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2. OBJETO Y ALCANCE

Plan de Reestructuracion.

en Reestructuraciones.

campo.

Alllance of
independent firms 4
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encuentran en nuestro Informe

koo = e mmlme - bimmlbam loe Aanaeascsiamas Ain camekan An
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En particular, existen:

(3) prenda sobre derechos de crédito derivados de contratos de seguro de crédito;
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del deudor.

(2) prenda sobre derechos de crédito derivados de ciertos contratos financiables;

y (4) prenda sobre créditos intragrupo.
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debidamente identificados.

5. CONCLUSIONES
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ANEXO I

PLAN DE REESTRUCTURACION
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Grupo Soltec.
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Plan de Reestructuracidn.”
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“soltec

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

ORDEN DEL DiA

i~ B T Tl Ll a LE P T T L A

HUS PR uLouan.



TRLC (el "Plan de Reestructuracion”).

General de SOLTEC.

LIS LELIL ] YUE S LS S USRS WS WD GG SLED S 10 SIS LS .

Dia;
o El Plan de Reestructuracion;

o El presente anuncio de convocatoria;
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Categoria Términos

"Grupo”).

Sindicado.




en cl Apéndice B;

Reestructuracion.

o i il 1 it S B . 1P i

Préstamo Sindicado.

(i) Tramo A:
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Categoria
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2UMREL, SEgUn Corresponua.

e mmmm e e me e =

Sheet, segin corresponda.

a la Financiada.
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Categoria

Términos

siguientes intereses:

] oo gt e arual e e — |
de 2025.
| Intereses. |
- Envman da awama da inbavacas Teamsa N L Aaec namas Aa laes
N A AT AR IR M e § A AR AR PE A I T T S Eg ATt B 18 At h e
| de paao:

HUPUILE 2T LORILOnegio  \Fing  §F 3unaia @ piiiapan

nendisnts.

[ CH id [EapeLlva 1ELiia Ut payuw uc I eses.




(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(i)
(x)
(xi)

{xiv)

Existencia de poderes

Validez y admisibilidad

Ley aplicable

Leyes anti-corrupcién
Sanciones

Insolvencia

Deducibilidad Fiscal

Impuestos directos e indirectos

Estados financieros
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| o)

Rango de las garantias

| Industrial.

0
(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
{vii)
(viii)
(ix)
(x)
(i)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xwi)
(xvil)

(xix)
(xx)
(xxi)

(xxii)

e

Autorizaciones
Cumplimiento de la ley
Legislacion anticorrupcion
Sanciones

Negative Pledge
Disposiciones
Endeudamiento Financiero
Préstamos y garantias
Préstamos o créditos
Distribucién de dividendos
Fusiones

Adquisiciones

Joint ventures

Capital social

Préstamos intragrupo
Mantenimiento del negocio
Fiscalidad

{xviii} Propiedad sobre los activos

Seguros
Medio ambiente
Garantias adicionales

Valoraciones

Industrial.

auditados, segln corresponda); e

Para las anterinres nblinacinnes de hacer v de nn hacar se tama camo




(iv)
)
{vi)
{vii)

)
(xi)
iy

1 e e M ts SaEe A e A p g
Insolvencia;

Proceso de acreedores;

Concurso de acreedores;

Cese del negocio;

rerminacion y resoiucion ae contratos;
Litigios;
Exnropiacién:
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Categoria Términos

de decisiones por unanimidad;

arsciauas; y

- TR VNP SYSS SRR SUSTRERPRRR—. - SO, PO . = . |
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nkinter, S.A. A- 28157360
Banidntar: S.A Madrid. Espafia.

DAnLY ue Savauen, o.M, A-UDUUIY L9
Espafia.
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ANEXO XXVII
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Reestructurada

Afectada.

Afectada frente a SER2.

comprometer la viabilidad de SER.

Urdinana Arectada: j

Reestructuracion,



para rFroveeaores.

- amortizacién del 15% del importe de nrlncina!l

AR PRI T U LRI L F I Lt LRt TRt e ¥ ARl el B 1 et i

Proveedores.

diciembre de 2029). |
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hacer

| (ii) Obligaciones vinculantes

(iv) Existencia de poderes
(v) Insolvencia
(vi) Inexistencia de incumplimientos

(i) Liquidacion

(iv) Sequros

ANuUCipauo

Ny | M W T ATE e 1 e e
(iii) Insolvencia
(iv) Expropiacion

Periodos de subsanacion y baskets minimos pendientes de determinar.




que se corresponda.
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4.

Incremento de la quita

Experto en la Reestructuracion.
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Execution copy

between

the Lender,

the Borrower

and

and
VALUETEAM, S.L.

the Majority Sharcholders

Madrid, 24 July 2025

GA_P

Gamez-Acebo & Pombo



Execution copy

Madrid, 24 July 2025

PARTIES
Of the one part,
empowered Ior iNese purposes.,
Of the other part,
And of the other part,
2
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Execution copy

CLAUSES

R

Company (the “Principal™).

L e T e e

SULJOUL HAYS DOCIL CIUICL IWILLUITY UL WAalVouU Ly Wil LAt .

2. USE OF THE LOAN
N (IS TR NS T S SO SRR I SR Ry SRS, L LR
apove.



Execution copy

4. INTEREST

accrued.
s AR ERRLA A SRR M A LY LA AARAEEILY SRS G LR WA AEED WA LD L R A B e
5. DEFAULT INTEREST
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Execution copy

Agreement.

legislation.

8. OBLIGATIONS OF THE BORROWER
o ann s e n wan s gy mn s
w Lo s e smressss eeeses s am s i e mmeeion ool

statement on a quarterly basis.

LELIGLIUAL WAY WL UCAUIILILE, CGW Gl WL Uil Vg,

s M adedinn tha T andar AF ane amondmant ta ite artinlee af acenciatian nriar to the

e at R ] L4 L R L b I e S L



Execution copy

ATREE T LRI EGARTE SO R B SRATIE ] WL LR a2 LIAILIIEL a3 LT LA LIRS .

oo Thn e SR Peee—— ama s Lme aloe e s i ali . ® AL oo as aseacsn i e ® L
recourse.
10. ASSIGNMENT

P W 1

A R RRTATL SRR LS LR AL R RS EE

605



12.5.

Lender:

Borrower:

Sefran:

Email address: marcos.saez@zukan.cs

Valueteam:

Murcia, Spain

Severability

4 mpge wecssamase smaeae s smmman wowmesoa s

the Parties.
Amendment

CLLIIGEIMEIIVALLG W LRARS § RE LRI wamans

by each of the Partics.

Execution copy

= TSRS T TR



Execution copy

The Lender The Borrower

By: Karl Josef Stallmann

Selfran Valuecteam
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Reestructuracion.

609



30.000.000 euros.

un valor nominal de 0,05 euros cada una.

- Finalidad da la Radurcian da Canital: |a finalidad da la raduccidn carsd

Sociedades de Capital.

NI R LI e T WIS USSR S ] G LTI Wt head WG P




presente Term Sheet.

(post-rmoney).

- Prestataria: SPH.
Importe: 30.000.000 euros.

Elm e lldmds o Imdlanda an ol caackade T mobneles

611



rECna Ue nrma: <4 0e Julo de Luds.

del TRLC.

desembolso.
- Interés: 12% anual.
- Garantias: N/A.
= Mkrac Farminne v cfandicrinnac: ca daiard fanckancia da Auae al DrAckanma




LT M I LS s

s e e e el ol R ————— ol P i T T,
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SUSLIIRLIUN Ue 1ad NUEVas ACCIONESs.

| IEYaIifenive NneELesdanos pdara suU ronmanzacion y €Jecucion.

| Term Sheet.

Capital.

CSOH hard tndne lae acfuarsae rasanshlar maea aoa Y e ;e Al

SUIPEIISIVED WS 1S 1SS LU .

condiciones.

P §ONR T R e R SR ke s RS e el LA LR R T R R



aumento. |

Reduccion de Capital. |

wam e b e mmeem mem mmmems e mmes mmememe smeme e e geme e mmen me e e |

Capital).

prestamista. 1

et st srmanane e s wem wane e s w s s g mes  nnsmemgs me mmems nn e I

Convertible.

Extraordinaria. |

SULIEUOUED U wapniLal.
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e p A A e ARep s

respectivamente).

Aumento de Capital.

Eerribiira Ao alauscide

B A I Te TR P R PRI R E

Capital).

= Assiieasembs mdklica da loe cackifiosalow = |

R R N e T T R e R L o) I

Nuevas Acciones.

Espafiolas.







PROPUESTA DE ACUERDOS

Propuesta de acuerdos

desarrollan a continuacion.

Para mayor claridad, a continuacién se definen los principales términos recogidos en el

Plan de Reestructuracién:

nslgn en e AnexXxo A el Figil o ReEcosli ULLWirativin.

- . e g ———

Acreedores Participantes.

Originales y los Acreedores Adheridos.

s s e Clmdiandas clanifica lae

HOGILIGUIDITESD YUE LUNAUHIIGH 18 MSUUE AISLLaua.

Aamantas Ao

L.

i o 2

lars Aictinkaes



BR-1%4 18— 8

Nia MHARI cinnifira raalaniar Ala Fds 1s eamans aveanta lne cdhadae o lne ddiaes fackione
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Propuesta de acuerdos

Suspensivas de la Implementacién.

- - . . s e e P e a B am, e . SRR D S

FELa U 1NCIY U Id JHHINSTHIICITILGUIUH U Id MEDLU ULLUT gL,

e B Ll i T
e mamaasiimmale dimem timm admaskneda e Aadieeifa da Caalbal i afimasin Acada
L L T T I b ————



TS50VILeC

Ca riasfa ranstancia re Ane s wvar alariibadase Ise Anaracinnac da radiiccidAn o ammelineids

P

s e e s e Y R mar M TR SR AL e S P S WS S SIS S S e LT

operaciones.

621



Propuesta de acuerdos

soltec

reguccion,;

capital social;

nacionales como internacionales;
(e) redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes;

¥y ntnraar en namhre de la Saciedad ruantons documentos niiblicas o nrivados sean

buen fin de la Reduccién de Capital.



“sSonec

Capital.

€).

623



Propuesta de ocuerdos

moarpordrad a id SsCriturd pupncd mediaiiie g Ludl >& gleve g puLniw 1d cfecuiivn uer
Aumento de Capital.

LOLIHLWS iU IUSIE WS LW W U 18 JWLITUau,



¥ OCALILIDIT LS e DI UL T LU U LT,

HUE 3E A UUUELS S CELIIE WE LU U IS LIS TS L LI .

(a) declarar el cumplimiento de la Condicién Suspensiva;

capital social;

625



Propuesta de acuerdos

Csoltec

marimmalne smmna lakarnacianalae mnen Abbanas in aibarizacidAs carficasiAe

it ama b raraasess rams e e g emesas st wmemt et et men e mam g o e e e e me

Sistema de Interconexion Bursatil;

(i) redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes;

buen fin del Aumento de LCapital.

los acuerdos que exijan tal requisito.”
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ANEXO XXX- GARANTES NO AFECTADAS

S.L.U. B13873344.
de América
B70654199.
Laonstrucoion, LL. aeg America
‘ ‘ c.
LULI-UUOIVTI0 § MNal.T Sopanvi. -
| 5121584.

8001233-I.

HUIEIW Q% /F FL£T ULJD Moeead. [ INaLal o

espafiol: N-2503275-F.




| | |~

| Ltda. | |N-5031365-H.

] i | EORCI . TN s L T,

| _ | | Bos524418.
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Linea de Avales Rewvolving Sindicada

| Ccomo tomadores solidarios.

| tomador solidario del seguro.

641









- . LI r . armr__ ' YT T SRR D (SIS SUTRUR. 17 (ST W S [— a.

anh ey s wE a sens e s e sweasen

Partes
2. | Avalada | sEr

| ] | sadecv.

0016587-0000703 EUO1: 2014771723.11 1



0016597-0000703 EUO1: 201477172311
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| | tiempo y forma.

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11



S U P Y

| | de Avales.

©016587-0000703 EUO1: 2014771723.11 4

647



| ] dirigida al Agente.

| i fiii) cuantia de la Emision: v

| ] | (a) Comisién de Riesgo

0016597-0000703 EUOT: 2014771723.11 5



’ ' ‘ correspondiente Emision,

| I I () Comisién del CRO

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11 6

649



| | moneda nacional.

| | WAL AL WG,
o BecaVon e At M et imdstsasndlviiinn & ammalalacmant aifa
l | sin limitacion, los siguientes:
v v e R R
| 1 ‘ Avalistas;
fiifl en la feeha de vencimiento del Aval corresnondiente:

’ | | Nueva Linea de Avales.

0018597-0000703 EUO1: 2014771723.11 i



0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11

siguientes:

e e e e e g e ey

cuestion,
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||

[ | [ Nueva Linea de Avales.

incumplidora.

Acciones de cada Entidad Avalista

VRIS |
- 4 . . S -
Avalistas. |

menos, el 66,6% del Importe Médximo. |

fan

mnmna badon lnn lasm netan dabkidan hain la Bhean T faas da A celas o asalaciee i

Arnrpe L aw wnan am

virtud de la Linea: I

ILPELE A BT LA L Y I R A0 B TR TR LI M 4 b T ey 1

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11



Reestructuracidn.

| | SER;

de SER;

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11 10
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| ! objeto social salvo que

| | cumplimiento de la Nueva Linea de Avales.

|| ' de Socios;

I I l el Agente.

| [ | VETICIINICIIL auucipauuy ),

| | | m:alistas;

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11 i}



] | tiempo y forma.

| I incumplimiento;

0016597-0000703 EUO1: 201477172311 12
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| | | i g e g e e e e e e e |

para representar a SER;

I | | consentimiento adicional; |
| I I vilidas, vinculantes y exigibles; |
| I | o autorizacion adicional; |
f | [ preferentes por ley; |
| ! ' O revocacion de las mismas; |
| | | laborales, adminisiratvas, mealoammieniales y riowianas; |
UL s,

| | | i mrim tada la tafacmmanidoa anmsinisteada an varas  aneeanta s ceanlata wona ]
| | derechos de crédito intragrupo

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11 13
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ANEXO 1

0016597-0000703 EUO1: 2014771723.11

15
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1. | Fecha 24 de julio de 2025

Partes

| Recstucturacion.

I TR ¥ RUIRraesa

| 8. r Finalidad | Por medio de la Extension:

| | siempre que:

0016597-0000703 EUQ1: 2014885073.8 1



| I a avales de wararnty, v

0016597-0000703 EUO1: 2014885073.8 2
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T Miximo).

| ‘ | de Firma).
i

| | anterior; y )

0016597-0000703 EUO1: 2014885073.8 3

g ¢ e e e g e e e e



0016597-0000703 EUO1: 2014885073.8 4
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| | definen en el Plan de Reestructuracion)

| | realizada hasta la fecha de firma de la Extension;
| | f LXICNsIon, ¥y |
P a S 2. P T
| I | fil nn roncires ni es ha nraducida ninetin enmesta ane @inanea nn |
f | toda la vigencia de la eBxension.
Jreee g o aer A
Avales Sindicada Original.

En relacian con lox nuevos aveles a emitiv baio el Limite Nuevos Avales:

[ Oz souseesr swsmenile Rzl Al b e S et a i e e W T Mlale. s Bt A bieaan i

0016597-0000703 EUO1: 2014885073.8 5



0016597-0000702 EUO1: 2014885073.8 L]
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| | (5) dias hbiles.

l | virtud de:

| | caso).

| | LR

Fu walnnide non loae soovne avaloe a awisie hado ol Tladte Misaae dunloe-

| | | las Entidades Participantes;

| | | Extension.
| | [ 1as S1gUIentes:

l L IS AR R GRS W UM Abbaraasy

0016597-0000703 EUO1: 2014885073.8 7



r [ Denda Financiera).

0016597-0000703 EUO1: 2014885073.8 a8
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ANEXO 1

[N +

Banco Bilbao

0016507-0000703 EUO1: 2014885073.8 10
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En Madrid, a 24 de julio de 2025

Muy Sres. Nuestros:

que:

€).

PRSP 1 SPNR " & S PSS " J—— - i [ [ (RSSO [P ST ey — S TR I I TR ey

Atentamente,

EmeE TR EA A ARET S LA AT RIS e A

SOLTEC CAP, S.L.U.

671
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En [«], a [#] de [«] de 2025,

Con la intervencion del Notario del Ilustre Colegio de [e], D. [e].

COMPARECE
INTERVIENE
fecha [e].
de adhesidn y al efecto
EXPONE
U I LT U S eI [T ]\t % Sares aeae samacaras semaees semrans g

SAar et e M e ] MR [ M e e mea e mrr e e s s s s e L

AiILETNIUnNiuau di 12 Us STSPLISITIES 1 S QUYUTIUY FIgoy U AUnisanmsn s



de Reestructuracién.

™ Mism  mm abcaside de e cackaciae 1o Cabidad Adbacaocbe o e o 00 ek

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES

muiuiuas 20 2 Fiain O RessSurucLuracion.

2. ADHESION

FR T N Mo el e s A
e s
SE LA I A LU 1aD DY UIS LSS JILE [ IavaD,

675



- -~ e el o Wil a0 5.

iii. Clase SER Financiera Ordinaria 2: Alternativa [1 / 2];

e B e D L T N T Y

3. DOMICILIO

Persona de contacto: [e]
Direccion: [e]

Teléfono: [e]

E-mail: [e]

4, NOTIFICACION DE LA ADHESION
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o - - . = i - PR N — |

En [fugar], a [dia] de [mes] de 2025.

mismaos.

@ Su nrrman,

Al ke M ol PBesciamdae mmanba emebembeae o bmbailldad Aa eoe SedAditac

(i) prestamizacién del importe pendiente una vez aplicada la quita;

679



en la Fecha de Efectividad;

LULLGR GHUGIED Ul WS SIYUISHILED DRI LSED Y S 1aD 2IYUISHILED 1euias.

+ 15% el 31 de diciembre de 2026,

L AR i L L L e RV TP L I R TR

Reestructuracion.

Ml Ak acamatieas e al Deacina A mmnmbn cncbecabiiome le bebmlided da miie s e

MMM U IS SIS ILSD W LSS § S I3 ST USRS D 1SR G

e 10% el 31 de diciembre de 2026;

i B T T e ik

Reestructuracion.



[Denominacidén del Proveedor]

Por poder

Fdo.: [nombre del representante
del Proveedor]

681






Abomeide [ Bade~ Maiie [ T_E PAVE MA= Pales Mize

legal@soltec.com

Foreme oloetedeioos AN 222 Tambhbhus cam o heavas Aaacrcida@bhbaea cooen

BANCO SANTANDER, S.A.

Espafia

683



CAIXABANK, S.A.

Direccion: Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002 Valencia

jvcalvo@caixabank.com

&Al TEM BDASTI TARIISTDTA FAMEDATA E CEDUTAAC AE CACDATAC

MENWVYAVELD, LIL/A.

Atencién: D. Pedro Deus Casanova; Dfia. Luisa Diaz
Rodriguez; Departamento Legal

legal@soltec.com

Accionistas:



de segura, Murcia

Atencidn: José Francisco Moreno Riquelme

Correo electrénico: corporativo@sefran.com

VALUETEAM, S.L.

Atencién: Radl Morales Torres

Partes Novacion REV:

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

SOLTEC DEVELOPMENT, S.L.U.

Rodriguez; Departamento Legal

DVCP I RAIF SICAV SCA - DVCP RENEWABLE

685



Duchy of Luxembourg

Correo electronico: cstallmann@dvep.lu / ic@dvep.com
Agen la R uracion:

PALMER AGENCY SERVICES (SPAIN), S.L.

Isis Liendo

Corren alactranicas nilar Aarcia@Mnalmarfe ~Fam:

122, S UMURU RGNS D LA,

xavier.dodero@palmerfs,com

Agente la_Financiacid

BANCO SANTANDER, S.A.

Espafa

Trrran alacrtrAnicne Desizmafmarminacankamdne am

Liopesse@gruposantander.es;



Atencion: Carlos Aguilera / Julieta Moreno

s il et il s e e o R i il s G
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ANEXO XXXIX

7

" -
//” o
| B
/ =
e

//




DSuErrewd, Cane Lanie Walfniping wunureias, Soi.

Correo electrdnico: dpo@soltec.com

Vizcaya

[ D (TSN I S 1 FRRPS eI R SR R (SRR

BANCO SANTANDER, S.A.
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CAIXABANK, S.A.

Carren alactranicns lne dAatne nadran  car arcadidae ractificadne

“Proteccion de datos

privacidad.html

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

AR Rl N

SOLTEC INNOVATIONS. S.L.

Correo electrénico: dpo@soltec.com



Accionistas:

GRUPO CORPORATIVO SEFRAN, S.L.

de Segura, Murcia

VALUETEAM, S.L.

Correo electrénico: rmtsolar@gmail.com
Partes Novacién DEV:

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.
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Duchy of Luxembourg

Correo electronico: info@dvcp.lu

Luxembourg-Findel

BANCO SANTANDER, S.A.

Dimine wakbe hitbre s Hanan hancacanbandar ac fnalitiea Ao

Hamilton, HM11 | Bermuda









[®] de 2025
Estimado Seiflor/a:
1. ANTECEDENTES
2. DEFINICIONES
- - - - - — - - - - - - -

AR VLA Y AL M SR YA A6 LSRR M L6 AL R R Y AR A LR F SRS MO AL Wil i SR s

A COUULES L LN LIGI U O 0 UL W IUIGE LLELEL Y DG ALl

CESCE significa Compaifiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion.

B FRNNEY " I - P S P S - P S S - N '
0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9 1
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Reestructuracion; y

ATl e emoes

Fah R (PR A —

EELALLA LU ey ARG WL LIGLLE GIGLE LILIALIGIGE G DIILLIAL .

resultados™).

B e L et I T L A TR S T Py T T R VLV S PRI (e

W Ak . - . * - . -
e e g mmeemm e ma e mamwa e amw
Tovmmnmda da lo M aeafalfe Mo WhoiBao afo o 1 o fg= o3 o 1 ~ LI e
HBCICHUC @ 2.4 UUD CUTOs.
- S e e e mm o e o Amasmaaas Was WA A AVEEE AR A MACALILE WA LLAL AL

wfemn b mmemnalidada AL O L ot A A st

Dasinantsn Tndunctbelal ancennmanda ol e

0016597-0000703 EUQ1: 2014745837.9



Prldetamn Qafedn tiana al clanifanda ane se fadice ae el Dloe de Dot oateme el Lo

COMTESPOUNUISTILE [0E ACTCCOOres UINAancioros oo con wopermura.

3. NATURALEZA
13 presentie wara,
4. OBJETO
x - - — e e s m e s e s e s sy wena wersaas e measiann

0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9 3
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5. IMPORTE DE LA COMISION DE EXITO

- e s ave @ ol

LOMISION Qe ExXIe.

T —

{£32.u0.0u0e).

0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9

B e etk T PP LPL P DL PRV P



6. PAGO Y PRELACION

|2 € QICICIMOre ae Ludl | 2970
i s mrirnar lhaoar lae A sraasdases Tinanasioaeas QR sla Maboacioes caaibicdea dal losmaet o n ol
(294%) (los Intereses).

T- DISTRIBUCIONES

UGL LIRS S L U U WS AT

8. CESIONES

0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9 5
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10.

1L

(2)

12.

entrega,
13.

13.1

13.2

VIGENCIA

NOTIFICACIONES

en el caso de SER:

e e e s e AR AR AN WArA A WAL WA NA WAAASLL NS MAAAARAIM WA WA 4 ARG &y

en el caso de Sefrén:

Atencién: Jose Francisco Moreno Riquelme

VARIOS EJEMPLARES

LEY APLICABLE Y JURISDICCION

Ley aplicable

Jurisdiccién

0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9 6



M 1A SIS el LA S AL I A LA LA,

Atentamente,

00168597-0000703 EUO1: 2014745837.9



P.p.

e e g g —w —a———————

P.p.

P.p.

P.p.

0016587-0000703 EUO1: 2014745837.9

mnsmmamen g nres me




ACUSE DE RECIBO

En nombre y representacion de Soltec Energias Renovables, S.L.U,

P.p.

0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9 ]




ANEXO 1

Participacion en el
importe maximo de

la Nueva Linea de
Acreedor lmporte SR Avales v In

Linca de Avales
Revolving
Sindicada

| i | 46002 Valencia |

| Correos electronicos: ‘

ficaballerof@ecaixabank.com:

| | | | 30009 Murcia ' |

I Cavranc alastranicone: |

| Argentaria, S.A. | ' | ' |

0016597-0000703 EUO1: 2014745837.9 10



Importes en millones de euros

A 8
40 6,0
45 6,0

C=A"B

240
270

-

20
20

ANEXO 2

50
50

F=C+D-E

,,4
11,8
16,2

P
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ANEXO 3

T WEIR AT A WRWT e L W e rw e W wn w4 wew e e w am a Lnt e wm e e ————— s m == amme— e B
AmartizaciAn Camisian do Bxitn Aim_on Aia_an cttn2alTasat tmaaa |
Amnrtizaniin Coamiciin da Bvita dla An i an PP PP |
% amortizacion 33% 35% S3%|
Frralnnddarin saesmdiennibio | lonldae abosbede € oo ~ - - - - P,
Extensién linea de avales actual 4 afos + 1 prorrogable
Inicio sep-25
Vencimiento sep-29
Primoga sep-30

*Se permiten disposiciones hasta sept-29

0016587-0000703 EUO1: 2014745837.9 12
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