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I. FACTORES DE RIESGO

Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente al
Emisor, en un namero limitado de categorias, en una seccion titulada
«Factores de riesgo>». En cada categoria se expondran en primer lugar los
riesgos mas importantes, segun la evaluaciéon efectuada por el Emisor,
teniendo en cuenta el impacto negativo sobre el Emisor y la probabilidad
de que se materialicen. El contenido del Documento de Registro
corroborara los riesgos.

Los riesgos que se enumeran a continuaciéon deben ser tenidos en cuenta por
poder afectar de manera adversa al negocio, los resultados o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de Soltec Power Holdings, S.A. (en adelante,
indistintamente, la “Sociedad”, "Soltec” o el “"Emisor”) y sus sociedades
dependientes (conjuntamente, el “"Grupo Soltec” o el “Grupo”), lo que podria
llevar a una pérdida total o parcial de la inversion realizada. Antes de adoptar la
decision de invertir en acciones de la Sociedad, deben tenerse en cuenta los
riesgos referidos a continuacion.

A continuacién, se incluyen los riesgos que actualmente Soltec ha considerado
especificos de la Sociedad y del Grupo e importantes para adoptar una decision
de inversion informada. Si bien se considera que se han sefialado los factores de
riesgo principales, la Sociedad y el Grupo Soltec estan sometidos a otros riesgos
que, por considerarse de menor importancia o por tratarse de riesgos de tipo
genérico, como, por ejemplo, riesgos relacionados con la publicidad negativa en
relacion con la Reestructuracién (tal y como este término se define mas adelante),
riesgo de deterioros, riesgo de dependencia de personal clave, riesgo de no ser
capaz de cumplir con normativas existentes o nuevas (incluyendo normativa
antisoborno) y el impacto (con caracter mas general) de nuevas normativas,
riesgo de que los seguros suscritos no cubran adecuadamente las pérdidas,
riesgos derivados de potenciales alianzas estratégicas y joint ventures, riesgo de
accidentes que puedan afectar a las instalaciones o al personal del Grupo, riesgo
de que los controles internos del Grupo sean ineficientes o insuficientes para
garantizar el cumplimiento, no se han incluido en esta seccidon de este documento
de registro (el "Documento” o "Documento de Registro”) de conformidad con
lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129.



1. Riesgos especificos de Soltec

1.1 El Grupo ha incurrido en pérdidas significativas durante los
ejercicios 2023 vy 2024, asi como durante el periodo
correspondiente a los seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
Ademas, a cierre del ejercicio de 2024 y del primer semestre de
2025, el Grupo tiene patrimonio neto consolidado y fondo de
maniobra consolidado negativos.

La Sociedad ha registrado un resultado del ejercicio negativo por importe de
190.291 miles de euros durante el ejercicio 2024 (resultado del ejercicio negativo
de 271 miles euros 2023) y, durante el mismo periodo, el Grupo ha registrado
unas pérdidas de 205.743 miles de euros (pérdidas de 23.444 miles de euros en
2023). Asimismo, a 31 de diciembre de 2024 el Grupo tiene un Patrimonio Neto
consolidado negativo de 77.636 miles de euros (143.846 miles de euros positivos
a 31 de diciembre de 2023). Igualmente, el Grupo ha tenido flujos de efectivo
negativos por importe de 10.147 miles de euros (13.236 miles de euros positivos
a 31 de diciembre de 2023) y mantiene un fondo de maniobra? consolidado
negativo a 31 de diciembre de 2024 por importe de 156.015 miles de euros
(29.996 miles de euros negativos a 31 de diciembre de 2023).

A 30 de junio de 2025, la Sociedad ha registrado un resultado del ejercicio en
curso negativo por importe de 2.356 miles de euros y, durante el mismo periodo,
el Grupo ha registrado unas pérdidas de 21.831 miles de euros. Asimismo, a 30
de junio de 2025 el Grupo tiene un Patrimonio Neto consolidado negativo de
91.924 miles de euros, mientras que la Sociedad tiene un Patrimonio Neto positivo
de 61.240 miles de euros. Ademas, a fecha de 30 de junio de 2025, el Grupo
mantenia un fondo de maniobra consolidado negativo® por importe de 167.918
miles de euros. No obstante lo anterior, el Grupo ha experimentado una mejora
de su posicion financiera como consecuencia de la Reestructuracion (tal y como
se describe detalladamente en el apartado 11.4 del presente Documento de
Registro).

Los referidos resultados traen causa de algunas de las dificultades derivadas de
factores internos y externos que ha experimentado el Grupo Soltec en los ultimos
tiempos. En particular, la pandemia causada por el Covid-19 y las tensiones

2 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicién de este término que consta
en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.

3 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que consta
en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.



geopoliticas, especialmente los ataques en el Mar Rojo, provocaron graves
disrupciones en la cadena de suministro global, aumentando los costes logisticos
(el ratio de costes logisticos sobre el importe neto de la cifra de negocios
consolidada de Grupo Soltec crecid alrededor de un 10% entre 2020 y 2021), y
de materias primas, que se incrementaron en el ejercicio 2021 (con respecto al
ejercicio anterior) alrededor de un 40%, y generando tanto retrasos en la entrega
de componentes clave como los trackers solares como una ralentizaciéon de la
actividad, a la que se unid una disminucion de la demanda para el Grupo Soltec, que
se redujo en el ejercicio 2022 alrededor de un 35% con respecto al ejercicio anterior.

Mas recientemente, el negocio del Grupo Soltec se ha visto afectado por el
conflicto ruso-ucraniano iniciado el 24 de febrero de 2022, asi como por el
incremento en la incertidumbre comercial en el mercado estadounidense, como
consecuencia de la imposicion y ampliacion de aranceles sobre componentes
solares importados y las incertidumbres en relacién con el mantenimiento de
beneficios e incentivos y la cancelacién de proyectos, medidas que podrian tener
un impacto directo sobre los ingresos, los costes operativos y los margenes del
Grupo en dicho mercado.

Las referidas dificultades afectaron negativamente la competitividad y la
rentabilidad de Soltec, especialmente en Linea de Negocio de Servicios de
Construccion a nivel internacional, donde se registraron sobrecostes, desviaciones
en proyectos y un elevado consumo de caja, lo que contribuyéd a pérdidas
recurrentes. En particular, los costes del Grupo se incrementaron alrededor de un
15% entre el afio 2023 y 2024 como consecuencia de los referidos sobrecostes y
el incremento de los costes logisticos y del precio de los suministros.

A esto se sumaron las consecuencias derivadas de la implementacién de
fabricacidon contra stock, lo que incrementd alin mas las tensiones de liquidez de
la Sociedad, ya que las lineas de circulante estaban completamente dispuestas.
Ademas, en el marco de esta estrategia, se generaron una serie de discrepancias
con el auditor en relacion con el criterio temporal de reconocimiento de los
ingresos y gastos registrados relacionados con 36 contratos de suministro de
seguidores solares que incluian una clausula de Bill & Hold, que conllevaron que
las cuentas anuales e informes de gestién individuales y consolidados de Soltec y
sus sociedades dependientes, relativas al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
del afio 2023, presentaran una reduccién de los ingresos y de los gastos del
ejercicio 2023 por un importe de 192 millones de euros y 144 millones de euros
respectivamente en comparacion con los resultados que habian sido previamente
comunicados con ocasion de la presentacion de resultados remitida el 28 de
febrero de 2024 (tal y como se comunicé al mercado mediante comunicacion de



Informacion Privilegiada (IP) con nimero de registro 2190) y a la adopcién de
medidas para reforzar los controles y el cumplimiento normativo.

Por dltimo, la imposibilidad de extender el vencimiento de la Linea de Crédito
Revolving Sindicada* tras haber acaecido su fecha de vencimiento ordinario el 30
de septiembre de 2024 y la falta de acceso de Soltec a nuevos avales desde mayo
de 2024 en la Division Industrial (véase la secciéon 5.1 de este Documento de
Registro para mas informacién en relacién con las divisiones en las que se estructuran
el negocio del Grupo Soltec) al amparo de la Linea de Avales Revolving Sindicada®
(derivada de la decisién de las entidades avalistas de no otorgar avales como
consecuencia de los incumplimientos por Soltec de sus obligaciones bajo la
misma), generaron un bloqueo financiero que impidié a Soltec cumplir con sus
compromisos con proveedores y mantener la operatividad de la cadena de
suministro.

Dicha situacion derivd en retrasos, penalidades y una disminucién sustancial de
ingresos, colocando a la empresa en una situacién de insolvencia y falta de
liquidez para financiar sus necesidades de circulante. En particular, dicha situacién
desencadend (i) la cancelacién de contratos ya firmados en los que ya se habia
incurrido en gran parte de los costes, con el doble impacto negativo generado por
la correspondiente pérdida de ingresos por importe aproximado de 40 millones de
euros y el soporte de los costes ya incurridos para el suministro de los pedidos
correspondientes a dichos proyectos y cuyo importe ascendia a 4 millones de
euros; (ii) la falta de voluntad de las entidades financieras para proporcionar
avales en garantia de ciertos contratos en vigor, lo que supuso que los clientes
dejaran de pagar importes pendientes por importe de aproximadamente 46

4 Se entendera por “"Linea de Crédito Revolving Sindicada” la linea de crédito revolving sindicada suscrita en fecha
28 de septiembre de 2018 por, entre otros, SER, como parte deudora, y una serie de entidades bancarias, como parte
acreedora, y por un importe maximo original de 100.000.000.-€, dividida originalmente en dos tramos (el tramo de linea
de crédito revolving senior sindicada, cuyo importe ascendia a 80.000.000.-€ y el tramo de avales, cuyo importe ascendia
a 20.000.000.-€), que posteriormente se redujo a uno (el tramo de la linea de crédito revolving senior sindicada, por
importe total de 90.000.000.-€) a la vez que se suscribio la Linea de Avales Revolving Sindicada (tal y como este término
se define mas adelante), intervenida en pdliza en la misma fecha ante la Notario de Murcia, Dfia. Maria Dolores Heredia
Canovas, con el nimero 473 de su libro registro de operaciones (tal y como haya sido novado y/o refundido hasta el
momento, y en particular, sin limitacion, el 23 de enero de 2019, el 2 de abril de 2019, el 11 de febrero de 2024 y el 31
de mayo de 2024).

5 Se entenderd por “Linea de Avales Revolving Sindicada” el contrato de linea sindicada de avales suscrito en fecha
11 de febrero de 2021 por, entre otros, SER, como avalada, y una serie de entidades bancarias, como entidades avalistas,
y por un importe maximo original de 110.000.000.-€, intervenido en pdliza en la misma fecha ante la Notario de Murcia,
Dfia. Maria Dolores Heredia Canovas, con el nimero 68 de su libro registro de operaciones (tal y como haya sido
extendido, novado y/o refundido hasta el momento, y en particular, sin limitacién, el 1 de febrero de 2024, el 31 de mayo
de 2024 y el 17 de enero de 2025). La fecha de vencimiento original de la Linea de Avales Revolving Sindicada se extendia
hasta el 30 de noviembre de 2024, sin perjuicio de (i) las extensiones del vencimiento de los avales otorgados al amparo
de dicha linea de conformidad con la novacién del 17 de enero de 2025 y (ii) la nueva extension acordada en virtud de la
Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada (véase la seccion 14 de este Documento de Registro para mas
informacion en relacién con la Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada).



millones de euros, disminuyendo la generacion de caja prevista y agravando la
situacion de falta de liquidez aln mas, y (iii) la imposibilidad de firmar nuevos
proyectos, con la consiguiente pérdida de ingresos futuros.

Ante esta situacion, el 26 de septiembre de 2024 el Consejo de Administracién de
la Sociedad decidié por unanimidad la presentacion por parte de Soltec Energias
Renovables, S.L.U. ("SER"), filial de Soltec que encabeza la Divisidon Industrial del
Grupo, de la comunicacion del inicio de negociaciones con sus acreedores para
alcanzar un plan de reestructuracion que permitiera superar la situacién en que
se encontraba, de conformidad con lo establecido en el articulo 585 del texto
refundido de la Ley Concursal, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2020,
de 5 de mayo (el “TRLC"”) y cuyo objetivo era establecer y garantizar un marco
adecuado para el desarrollo de las negociaciones con las entidades financieras. En
esa misma fecha, la CNMV decidi6é suspender cautelarmente la negociacion en las
Bolsas de Valores y en el Sistema de Interconexion Bursatil de las acciones de la
Sociedad al no estar la Sociedad en disposicién de publicar sus estados financieros
intermedios a 30 de junio de 2024 dentro de los plazos de presentacién legales
establecidos.

El 23 de diciembre de 2024, ante la necesidad de que SER continuara las
conversaciones con sus acreedores financieros mas alla del plazo de 3 meses, el
Consejo de Administracion de la Sociedad decidié por unanimidad solicitar la
concesion de una prérroga por un periodo adicional de tres meses, esto es, hasta
el 26 de marzo de 2025, conforme a lo dispuesto en el articulo 607 del TRLC y
con la conformidad de las entidades financieras. Con fecha 27 de marzo de 2025,
se obtuvo una nueva prorroga hasta el pasado 26 de junio de 2025.

En relacion con la Division Energia, con fecha 5 de enero de 2023, Soltec
CAP, S.L.U. (*"CAP"), junto con otras entidades del Grupo, suscribié con Pino
Investments, S.C.A. ("Pino Investments”) un contrato de financiaciéon, por un
importe total de 100 millones de euros, con la finalidad de financiar a las filiales
del perimetro de energia del Grupo Soltec, y utilizar los fondos, exclusivamente,
para el desarrollo, construccidon, operaciéon y mantenimiento de los proyectos
fotovoltaicos del Grupo Soltec (el “Contrato de Financiacion Incus”).
No obstante, la Divisiéon Energia empezé a experimentar una serie de dificultades
financieras y problemas de liquidez, y, a raiz de ello, el 15 de septiembre de 2024,
CAP no pudo hacer frente al pago de los intereses ordinarios vencidos bajo el
referido contrato de financiacion, que ascendian a un importe total de
1.765.073,49 euros, dando lugar a la activacion de un supuesto de vencimiento
anticipado (Event of Default) (véase la seccion 14 de este Documento de Registro
para mas informacion en relacién con el Contrato de Financiacidon Incus). Del mismo



modo, una de las sociedades operativas de la Divisién Energia, la sociedad Soltec
Development, S.L.U. (“Soltec Development” o “"DEV"”), dejo de poder cumplir sus
obligaciones bajo determinadas lineas de circulante con las que financiaba su
operativa, suscritas con Banco Santander, BBVA y Bankinter (las “Lineas de
Circulante DEV").

Las referidas dificultades financieras tanto en la Division Industrial como en la
Division Energia tuvieron un impacto indirecto significativo en la sociedad matriz
del Grupo Soltec (esto es, la Sociedad), de forma que tanto el equipo directivo del
Grupo Soltec como los respectivos acreedores de ambas divisiones fueron
conscientes de que, para solventar dicha situacién, era necesario llevar a cabo
una reestructuracion global del grupo.

Ante tal situacion, el Grupo Soltec, con la ayuda de asesores externos, inicié la
busqueda de una solucién global que permitiera asegurar su continuidad y
viabilidad, proteger los puestos de trabajo de acuerdo con las necesidades del
nuevo plan de negocio, y maximizar la recuperacion para sus acreedores y demas
partes interesadas (la “Reestructuracién”). Asi pues, tras meses de trabajo, el
24 de julio de 2025, Soltec, junto con su filial SER, como deudoras, una serie de
acreedores del Grupo Soltec, como acreedores participantes originales, y DVCP I
RAIF SICAV SCA - DVCP RENEWABLE (el “Inversor”), como inversor en capital,
y como prestamista inversor, entre otros, suscribieron un plan de reestructuracion
conjunto, el cual fue elevado a publico en la misma fecha por el Notario de Madrid,
D. Francisco Miras Ortiz, en sustitucion del Notario de Madrid, D. Andrés
Dominguez Nafria, con el nUmero 4.847 de su protocolo (en adelante, el “Plan de
Reestructuracion Industrial”). El Plan de Reestructuracion Industrial, cuya
solicitud de homologacion judicial fue presentada el 26 de julio de 2025 en los
términos establecidos en los articulos 635 y siguientes del TRLC, fue homologado en
fecha 22 de septiembre de 2025, mediante auto firme nimero 00671/2025 dictado
por el Juzgado nim. 2 de Murcia. El Plan de Reestructuraciéon Industrial contiene los
términos principales de los contratos mediante los que se refinancian las cantidades
debidas y no pagadas bajo la Linea de Avales Revolving Sindicada y la Linea de
Crédito Revolving Sindicada, asi como los principales términos de la Nueva Linea de
Avales y la Extension Linea de Avales Revolving Sindicada Original. Asimismo, regula
los términos y condiciones para la Reduccién del Capital y Aumento de Capital por
Capitalizacién de Créditos.

A fecha de este Documento de Registro, se han cumplido o renunciado todas las
Condiciones Suspensivas y se han formalizado todos los contratos y acuerdos
previstos bajo el Plan de Reestructuracion Industrial, incluyendo el desembolso por
el Inversor de la Inversién en Capital (tal y como este término se define en la seccién



11.4 de este Documento de Registro).

En paralelo a la suscripcién del Plan de Reestructuracién Industrial, y con el fin de
llevar a cabo un proceso de reestructuracién omnicomprensivo del Grupo Soltec, CAP,
cabecera de la Divisiéon Energia, llegd a un acuerdo con su principal acreedor, Pino
Investments, para la reestructuracién de su endeudamiento mediante la firma de un
nuevo contrato de novaciéon del Contrato de Financiacion Incus, sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones. Previamente y, en medio de dichas
negociaciones, el 3 de diciembre de 2024 las partes habian firmado un acuerdo de
“Standstill”.

Habiendo quedado cumplidas las condiciones previas correspondientes en fecha 6 de
noviembre de 2025, Pino Investments y CAP, entre otros, suscribieron en la misma
fecha un plan de reestructuracion (el “Plan de Reestructuracion Energia” v,
conjuntamente con el Plan de Reestructuracién Industrial, los “Planes de
Reestructuracion”) a los efectos de (i) novar el Contrato de Financiacion Incus con
el fin de, por un lado, prever que los intereses que se devenguen en 2025 y 2026
bajo dicho contrato sean satisfechos con los importes obtenidos de la venta de
activos, y, por otro lado, modificar ciertos términos para permitir que parte de los
fondos del Crédito Inversor sean inyectados en la Divisién Energia para financiar
gastos de desarrollo de la division; (ii) permitir que los préstamos intragrupo
mediante los cuales los fondos del Crédito Inversor sean inyectados a las sociedades
operativas de la Divisidn Energia sean pignorados a favor del Inversor; vy (iii)
modificar el alcance de ciertas obligaciones de informacion asumidas por CAP frente
a Pino Investments. El Plan de Reestructuracion Energia fue posteriormente
homologado en fecha 27 de noviembre de 2025 mediante auto dictado por el juzgado
competente, y notificado en fecha 28 de noviembre de 2025.

Durante el periodo durante el cual el Plan de Reestructuracién Energia era examinado
por el juzgado, se fue acreditando el cumplimiento tanto de las Condiciones
Suspensivas del Plan Energia como de las de las Condiciones Suspensivas del Plan
Industrial. En este sentido, la efectividad de los Planes de Reestructuracion fue
declarada con fecha de 16 de diciembre (la “Fecha de Efectividad”) y, en
consecuencia, a la fecha de hoy, las novaciones y medidas contempladas en dicho
plan ya se encuentran plenamente vigentes.

Véase el apartado 11.4 del Documento de Registro para mas informacion en relacién
con los Planes de Reestructuracion.

Por otro lado, al margen de la Reestructuracion, el Consejo de Administracion de
la Sociedad acordé iniciar la tramitacion de un proceso de reestructuracién de



personal. Esta reestructuracién se enmarca en el nuevo plan de negocio para los
préoximos 3 afos elaborado por la direccidén y obedece principalmente a la situacion
econémica del Grupo Soltec y a la decision de cesar en las actividades de
construccién de instalaciones de generacion de energia y de gestién de activos.
En Espafa la citada reestructuracion adopté la forma de un procedimiento de
despido colectivo (expediente de regulacion de empleo) por razones econdmicas,
organizativas y de produccion. En este sentido, en fecha 22 de julio de 2025 se
alcanz6 un acuerdo con la representacion de los trabajadores en el marco del
periodo de consultas del despido colectivo iniciado por SER el dia 30 de junio de
2025, para adaptar su estructura organizativa al Plan de Reestructuracién
Industrial. El acuerdo alcanzado permite a SER reducir su plantilla en un maximo
de 159 trabajadores, pasando de 316 a 157 trabajadores, acometiéndose las
extinciones desde el 22 de julio hasta el 31 de diciembre de 2025 en funcién de
las necesidades productivas y organizativas de SER. La indemnizacion pactada
con los representantes de los trabajadores es de 25 dias de salario por ano de
antigtiedad, sin limite de mensualidades. La Sociedad estima que el coste total de
dichos despidos ascendera aproximadamente a una cifra de 1.300.000.-€, de los
cuales se han abonado o provisionado a fecha de este Documento de Registro
604.836.-€, estando el importe restante no provisionado en los estados
financieros intermedios del Grupo Soltec correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025, asi como tampoco en los cuadros de
capitalizacién y endeudamiento recogidos en la seccién 3.4 de la nota sobre las
acciones elaborada por la Sociedad y que complementa este Documento de
Registro.

La Reestructuracion tuvo como finalidad evitar el concurso de acreedores y, en
consecuencia, garantizar la viabilidad del Grupo Soltec, al menos, en el corto y
medio plazo, tal y como se acredita en el Plan de Viabilidad (véase la seccién 7 de
este Documento de Registro para mas informacién en relacion con el Plan de
Viabilidad).

Sin perjuicio de lo anterior, Ernst & Young, S.L., el auditor de la Sociedad vy el
Grupo, con ocasion de la emisidn del informe de auditoria incluido en las cuentas
anuales auditadas consolidadas del Grupo Soltec correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2024, incluy6 un parrafo de incertidumbre material
relativo al riesgo de aplicar el principio de empresa en funcionamiento dada la
compleja situacion que atravesaba la Sociedad (como se detalla en la seccidn
11.2.a) de este Documento de Registro), el cual ha sido mantenido por el auditor
con ocasion de su informe de revisidén limitada relativo a los estados financieros
intermedios cerrados a 30 de junio de 2025, habida cuenta de que a dicha fecha
todavia no se habian ejecutado los Planes de Reestructuracion ni se habia formalizado



la Inversion en Capital (tal y como este término se define en la seccion 11.4 de este
Documento de Registro).

Aunque a fecha de este Documento de Registro tanto los Planes de
Reestructuracion como la Inversion en Capital ya se han ejecutado, de forma que,
con excepcion del cumplimiento del Plan de Viabilidad (véase el Factor de Riesgo
descrito en el apartado 1.2 de esta seccion para mas informacion en relacion con el
cumplimiento del Plan de Viabilidad), los eventos referidos en esta seccion han
quedado solventados, en la medida en la que se refieren a sucesos externos
puntuales o estan vinculados a actividades que se encuentran en proceso de
discontinuaciéon por la Sociedad, la repeticiéon de eventos externos de naturaleza
similar o la sucesion otros eventos materiales que pudieran afectar
considerablemente el desempefio del negocio del Grupo Soltec podrian impactar
la situacidn financiera de Soltec y su capacidad para implementar de forma exitosa
el Plan de Viabilidad.

1.2 La viabilidad futura de la Sociedad esta condicionada al éxito del
Plan de Viabilidad y a su ejecucion en los términos previstos. En
particular, el Grupo Soltec esta expuesto a un riesgo de liquidez,
que podria no verse reducido si la Sociedad no logra implementar
con éxito el Plan de Viabilidad

La continuidad y viabilidad futura del Grupo Soltec dependen de la correcta ejecucion
y cumplimiento de su plan de negocio que quedd recogido en virtud del plan de
viabilidad suscrito con motivo de la suscripcién del Plan de Reestructuracion
Industrial, firmado el 24 de julio de 2025 y aprobado por la Junta General
Extraordinaria el 1 de septiembre de 2025 (el "Plan de Viabilidad Original”), y fue
posteriormente ajustado parcialmente en virtud del plan de viabilidad suscrito con
motivo de la suscripcidon del Plan de Reestructuraciéon Energia, firmado el 6 de
noviembre de 2025 (la “Actualizacion del Plan de Viabilidad” y, conjuntamente
con el Plan de Viabilidad Original, el “Plan de Viabilidad”).

El Plan de Viabilidad constituye la hoja de ruta estratégica y financiera para la
recuperacion y sostenibilidad del Grupo Soltec tras la crisis de liquidez y rentabilidad
experimentada en los ejercicios previos. El éxito del Plan de Viabilidad esta sujeto a
la consecucién de una serie de hitos y supuestos, cuya materializacion no puede
garantizarse en la fecha del presente Documento de Registro.

Entre los elementos esenciales del Plan de Viabilidad destacan los siguientes:

(i) Recuperacion de ingresos en la Divisién Industrial: A la fecha del Documento

de Registro, la actividad de la Sociedad y, en particular, la linea de negocio



de trackers, ha disminuido de forma significativa respecto a ejercicios
anteriores, como consecuencia de la paralizacion de la contratacion de nuevos
proyectos por la falta de avales y la situacidon financiera del Grupo. Esta
reduccién implica que la recuperacion de los volimenes de ingresos y
margenes historicos dependera de la capacidad de Soltec para captar nueva
contrataciéon y ejecutar los proyectos en condiciones competitivas.

En particular, el Plan de Viabilidad contempla, para el periodo 2025-2028, una
recuperacion progresiva de los ingresos y de la rentabilidad operativa, con
una previsién de alcanzar aproximadamente 264 millones de euros de
ingresos y un EBITDA® de 40 millones de euros (margen EBITDA? del 15%)
en 2028, tras un ejercicio 2025 en el que se prevé un EBITDA negativo por la
falta de nueva contratacion y los costes estructurales asociados al cierre de la
actividad EPC. Estas previsiones, por su propia naturaleza, estan sujetas a
incertidumbre y dependen de la evolucion del mercado, la disponibilidad de
avales y la capacidad de ejecucion del Grupo, por lo que pueden o no
cumplirse en los términos estimados.

(i) Estructura de la deuda tras la reestructuraciéon: La deuda total neta® de la
Sociedad asciende a un importe total de 231.128 miles de euros sobre la base
de los datos a 30 de septiembre de 2025 ajustados por el impacto de la
Reestructuracion. El importe de la deuda total asciende a un importe de
306.922° miles de euros sobre la base de los datos a 30 de septiembre de
2025 ajustados por el impacto de la Reestructuraciéon; dicho importe se

compone de (i) el Crédito Inversor por importe de 10 millones de euros; (ii)
el Contrato de Financiacion Incus por importe de 79,9 millones de euros (77,9
millones de euros a coste amortizado); (iii) deuda comercial afectada y no
afectada por importe de 94,4 millones de euros; (iv) el Contrato de Préstamo
Sindicado SER por importe de 41,5 millones de euros mas el importe de 0,3
millones de euros en concepto de los intereses que se devengaron desde 24
de julio a 30 de septiembre en relacidon con la linea de crédito objeto de
refinanciacion por el Contrato de Préstamo Sindicado SER; (v) deuda por

® Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que consta
en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.

7 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que consta
en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.

8 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que consta
en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.

9 Tomando de referencia el coste amortizado de 77,9 millones de euros en relacion con el Contrato de Financiacion Incus.
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

arrendamientos financieros por importe de 19,5 millones de euros; (vi) el
Crédito Sefran por importe de 4,9 millones de euros; (vii) la financiacién
asociada (project finance) a los parques fotovoltaicos brasilefios de Araxa y
Pedranépolis por importe de 50,7 millones de euros; (viii) deuda por ejecucién
de avales de la Divisidon Energia por importe de 1,2 millones de euros; y (ix)
otras deudas financieras por importe de 6,5 millones de euros.

La capacidad de la Sociedad para atender el servicio de esta deuda depende
de la generacion de caja proyectada en el Plan de Viabilidad.

Comision de Exito a favor de acreedores: El Plan de Reestructuracion
establece una “Comision de Exito” a favor de determinados acreedores

financieros y comerciales que participen en la Nueva Linea de Avales y en la
extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada. Dicha comision se
devengara en funcion del valor de los fondo propios del perimetro industrial a
31 de diciembre de 2028, conforme a la féormula prevista en la carta de
comision de éxito. En un escenario de devengo maximo, el importe de la
comisién podria ascender a una cantidad de 25 millones de euros que seria
pagadera en un plazo de 3 afios, lo que supondria una salida de caja relevante
para el Grupo en caso de cumplirse los objetivos previstos.

Plan de incentivos a largo plazo para el equipo directivo: El Plan de Viabilidad

contempla la implantacién de un plan de incentivos a largo plazo dirigido al
equipo directivo de la Sociedad, cuyo objetivo es alinear los intereses de la
direccidon con la consecucion de los hitos y objetivos del Plan de Viabilidad. A
fecha de este Documento de Registro, no se han definido las condiciones ni
las cuantias del referido plan de incentivos a largo plazo del equipo directivo,
si bien se prevé que las mismas sean pactadas y reflejadas en una propuesta
de plan de incentivos que sera sometida a su aprobacion en la préxima Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

Desarrollo de proyectos: Debido al desfase temporal entre las fechas

estimadas de rotacién de activos y los costes de desarrollo a incurrir para
poder desarrollar la cartera de proyectos se producen unas necesidades de
liquidez que el plan de viabilidad prevé que se financien a través de la entrada
de nueva financiacidon, destinando hasta un importe de 5 millones de euros
del Crédito Inversor.

Gestion de Activos: El Plan de Viabilidad prevé que se obtengan ingresos por
la venta de activos e ingresos relacionados por importe estimado de 53.3
millones de euros, en linea con la estrategia de la Sociedad de foco en la
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actividad core (trackers) y la necesidad de reducir el apalancamiento del
Grupo mediante el repago de los importes debidos por el Grupo Soltec bajo el
Contrato de Financiacién Incus.

El cumplimiento de las previsiones y objetivos del Plan de Viabilidad (véase la seccién
7 de este Documento de Registro para una descripcion detallada del contenido del
Plan de Viabilidad) esta sujeto a riesgos significativos, tanto internos como externos,
incluyendo la evolucién del mercado, la competencia, la disponibilidad de avales y
financiacion, la ejecucion de los proyectos y la gestién de los riesgos operativos y
legales. Asimismo, la viabilidad del Grupo Soltec depende también de la ejecucién
del backlog y de la materializacion del pipeline en los términos descritos en el
apartado 5.1 de este Documento de Registro. La no consecucion de los hitos previstos
podria comprometer la capacidad de la Sociedad para atender sus obligaciones
financieras y operativas, lo que podria tener un impacto negativo relevante en su
situacion financiera, patrimonial y de resultados.

En este contexto y aunque la Sociedad estima poder hacer frente a los pasivos
corrientes del Grupo a corto plazo una vez que han quedado ejecutados los Planes
de Reestructuracion, su viabilidad financiera esta sujeta a la ejecucion exitosa del
Plan de Viabilidad, especialmente teniendo en cuenta la compleja situacion que
atraviesa el Grupo Soltec.

1.3 Riesgo de Endeudamiento

La deuda total neta!® del Grupo Soltec ascendia a 397.220 miles de euros a 30 de
junio de 2025 (426.261 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 y 434.592 miles
de euros a 31 de diciembre de 2023). Tras la implementacién de la
Reestructuraciéon y sobre la base de los datos a 30 de septiembre de 2025
ajustados al impacto de la Reestructuracion, la deuda total neta se ha reducido
de forma relevante hasta aproximadamente 231.128 miles de euros, si bien el
nivel de endeudamiento sigue siendo significativo y la estructura de deuda
continla condicionando la flexibilidad financiera del Grupo.

Este nivel de endeudamiento, unido a la evolucidn reciente de los resultados y al
consumo de caja histérico, expone al Grupo a riesgos en el acceso a nuevas
fuentes de financiacién y refinanciacion en condiciones favorables, asi como al
riesgo de no poder atender puntualmente el servicio de la deuda (intereses y
principal) y otras obligaciones financieras. En particular, una eventual caida

10 E5 una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.
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adicional en la generacién operativa de caja, retrasos en los cobros, desviaciones
en el plan de negocio o incrementos en los costes financieros podrian tensionar la
liquidez y comprometer la capacidad del Grupo para cumplir sus obligaciones.

En este contexto, el Grupo ha suscrito, en la Fecha de Efectividad, un nuevo marco
financiero que reordena y refinancia la deuda tanto del perimetro de la Division
Industrial como del de la Divisidn Energia. En la Division Industrial, las cantidades
debidas bajo la Linea de Avales Revolving Sindicada y la Linea de Crédito
Revolving Sindicada han quedado refinanciadas mediante el Contrato de Préstamo
Sindicado SER, con vencimiento final el 31 de diciembre de 2031, amortizaciones
escalonadas en determinados tramos y un paquete de garantias reforzado
(incluyendo, entre otras, prendas sobre acciones y derechos de crédito de
sociedades del Grupo, asi como una prenda sobre acciones de la Sociedad
otorgada por Corporativo Sefran, S.L. y Valueteam, S.L.). Adicionalmente, se ha
suscrito una Nueva Linea de Avales por un importe maximo de 23.000 miles de
euros, imprescindible para la actividad de la Divisién Industrial, y se han
modificado términos de la linea de avales sindicada previa para permitir nuevas
emisiones. Asimismo, la sociedad Soltec Development ha suscrito el Contrato Marco
DEV para reestructurar los términos de las Lineas de Circulante DEV en un Unico
contrato de financiacién, en virtud del cual se otorga garantia personal y solidaria
a primera demanda por parte de Soltec Power Holdings, S.A. que cubre la totalidad
de las obligaciones de pago de DEV (principal, intereses, comisiones, gastos y
demads conceptos), con caracter continuo hasta extincion total de las obligaciones.

En la Divisién Energia, el Contrato de Financiacién Incus ha sido novado,
contemplando, entre otros, (i) un interés ordinario escalonado en funcion del
cumplimiento de obligaciones financieras y (ii) un componente “pay if you can”
(PIYC) del 6,25% cuyos intereses se capitalizan si no concurren las condiciones
de pago. Este contrato incorpora, ademds, mecanismos de amortizacion
anticipada por barrido de caja (cash sweep) cuando el exceso de caja supera
determinados umbrales.

Los referidos contratos imponen obligaciones financieras y no financieras que
restringen la gestion financiera y operativa del Grupo, incluyendo, entre otras, las
siguientes: (i) mantenimiento de determinados niveles de liquidez minima
(incluyendo un minimo de caja de 1 millon de euros bajo el Contrato de
Financiaciéon Incus), (ii) prohibicion general a la asuncién de cualquier
endeudamiento adicional y a la constituciéon de garantias salvo en supuestos
previstos en el contrato (entre otros, endeudamiento y garantias ya existentes o
derivadas de obligaciones ya asumidas con anterioridad o la subordinacién de
cualquier endeudamiento adicional a la deuda existente), (iii) restricciones a la
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enajenacion de activos relevantes y a la realizacién de inversiones no previstas,
(iv) restricciones a la distribucion de dividendos (siendo que el plazo maximo de
dicha restriccién se extiende a finales del ejercicio 2030), y (v) obligaciones de
informacion periddica.

El incumplimiento de estas obligaciones o, en su caso, de los ratios aplicables
(como el limite maximo del 70% de loan-to-value previsto en el Contrato de
Financiacién Incus), podria dar lugar a supuestos de vencimiento anticipado, a la
exigibilidad inmediata del principal y de los intereses devengados, y a la ejecucion
de las garantias otorgadas, incluyendo la prenda sobre acciones y otras garantias
reales sobre activos y derechos de sociedades del Grupo. Tal ejecuciéon podria
afectar negativa y sustancialmente a la actividad, la liquidez, la continuidad del
negocio, la posicién financiera y los resultados del Grupo, y conllevar, en
escenarios extremos, la pérdida de control sobre activos esenciales del Grupo,
incluyendo, en caso de ejecucién, la pérdida de control por Soltec sobre aquellas
filiales (entre las que se incluyen algunas de las principales filiales del Grupo
Soltec, como DEV y CAP) sobre las que la Sociedad ha otorgado prendas sobre
sus participaciones sociales.

Adicionalmente, el coste financiero efectivo del Grupo esta condicionado por la
estructura de la deuda sindicada y la financiacion de la Division Energia, con
tramos a tipo variable referenciados a indices de mercado y margenes
contractuales, y por componentes PIYC capitalizables. En este sentido, repuntes
en los tipos de interés, ampliaciones de diferenciales o mayores necesidades de
circulante podrian elevar el coste medio de la deuda y erosionar los margenes y
la generacion de caja prevista en el Plan de Viabilidad.

Las limitaciones y condicionantes derivados de la deuda vigente pueden situar al
Grupo en desventaja competitiva frente a competidores con menor
apalancamiento y mayor disponibilidad de fondos, afectando a su capacidad para
acometer inversiones, reforzar capital circulante y capturar oportunidades
comerciales en nuevos proyectos. Si el Grupo no fuera capaz de mantener el
cumplimiento continuado de las obligaciones financieras y no financieras
derivadas de sus contratos de financiacién, de refinanciar o renegociar en
términos satisfactorios su deuda a vencimiento, de reducir su deuda mediante
desinversiones previstas o de ejecutar su plan de negocio en las hipétesis
contempladas, su negocio, resultados y situaciéon financiera podrian verse
adversamente afectados de forma significativa.

14



1.4 El Grupo podria ser incapaz de aportar garantias (incluidas las
garantias de licitacion y de cumplimiento) concedidas al Grupo
para completar sus proyectos en curso o futuros proyectos, o las
garantias actuales podrian ser objeto de cancelacion, expiracion
0 no renovacion.

Algunas de las principales actividades que desarrolla el Grupo Soltec exigen la
prestacidon de garantias por parte de, entre otros, bancos o compafiias de seguros
a favor de los clientes, socios y proveedores del Grupo, asi como a favor de las
administraciones publicas y entidades financieras con las que opera el Grupo para
poder participar en licitaciones o suscribir y ejecutar contratos. En particular, la
Division Industrial opera gracias a la emisién de garantias: las entidades
financieras emiten avales o seguros de caucion a favor de SER para acceder a
nuevos proyectos y garantizar la ejecucién de los mismos, asi como para cubrir
los periodos de garantia necesarios y cobrar importes pendientes en relacion con
los proyectos en curso, que se encuentran retenidos por sus clientes hasta la
formalizacion de los nuevos avales. Asi pues, el acceso a garantias es esencial
para la firma y ejecucion de los proyectos desarrollados por la Divisién Industrial.
Sin dichas garantias, no es posible que el Grupo Soltec (y, en particular, la Divisidon
Industrial) pueda terminar de ejecutar los proyectos actuales, asi como contratar
nuevos proyectos que garanticen la viabilidad del Grupo Soltec.

La capacidad de obtener dichas garantias y seguros de caucién depende de la
evaluacién de la situacidon financiera global del Grupo y, en particular, de la
situacion financiera de la sociedad en cuestion, de los riesgos del proyecto y de la
experiencia y el posicionamiento competitivo de la sociedad en cuestién en el
sector en el que opera. Desde el mes de mayo de 2024 y hasta la Fecha de
Efectividad (esto es, el 16 de diciembre de 2025), el Grupo no ha podido formalizar
nuevos contratos debido a la restriccion del riesgo crediticio por parte de las
entidades financieras, lo que ha limitado la capacidad para obtener nuevas lineas
de avales. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2024 se dotaron provisiones por
importe de 13.780 miles de euros (provisiones por importe de 1.769 miles de
euros a 30 de junio de 2025) correspondientes a avales que todavia no han sido
ejecutados por potenciales incumplimientos de las obligaciones garantizada
asociados a distintos proyectos de la Division Industrial.

Aunque, conforme a lo previsto en el Plan de Reestructuracion Industrial, con
fecha de 11 de diciembre de 2025 Soltec ha suscrito la Nueva Linea de Avales y
la Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada (véase el apartado 11.4 de
este Documento de Registro para mas informacién), el Grupo no puede garantizar
que en el futuro seréd capaz de obtener garantias de cumplimiento, seguros de
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caucion, letras de crédito o garantias bancarias en términos aceptables, entre
otras razones, debido a que muchos financiadores y otros garantes han reducido
la cuantia del crédito que conceden como resultado de requisitos de capital
regulatorios y otras restricciones o exijan al Grupo que cumpla con requisitos
minimos de patrimonio neto o determinados ratios financieros. La falta de
obtencidon de las garantias correspondientes o la cancelacidén, expiracién o no
renovacion de las garantias actuales para proyectos en curso podria tener un
efecto sustancial y negativo en las actividades del Grupo, sus resultados de
explotaciéon y su situacion financiera.

1.5 El Grupo esta expuesto a litigios y reclamaciones de terceros.

El Grupo, tal y como se describe detalladamente en el apartado 11.3 del presente
Documento de Registro, es parte actualmente de numerosos procedimientos
judiciales y arbitrales relativos a reclamaciones de responsabilidad civil,
administrativa, medioambiental, laboral y fiscal, ya sea como demandante o
demandado, en el marco del curso ordinario de sus actividades. En particular, se
trata de procedimientos seguidos en varios paises (EE. UU., Australia, Brasil,
Espafia y Colombia), sobre cuestiones contractuales y regulatorias, relativas a,
entre otras cuestiones, discusiones por disefio o dafios por viento (véase apartado
11.3 del Documento de Registro para una descripcidn detallada de los procedimientos
judiciales y de arbitraje relativos al Grupo Soltec).

En ciertas instancias las reclamaciones ascienden a cuantias sustanciales. En
concreto, el importe total que se reclama al Grupo Soltec en relacién con todos
los litigios y reclamaciones asciende a 141.113 miles de euros. A fecha de 30 de
junio de 2025, el importe de litigios que han sido provisionados asciende a 7.427
miles de euros.

En el supuesto de que un numero significativo de aquellas reclamaciones que
actualmente el Grupo considera que representan un riesgo remoto o
razonablemente improbable de pérdidas se resuelvan en contra del Grupo, el coste
agregado de dichas decisiones desfavorables podria tener un efecto negativo
sustancial en las actividades, situacién financiera, resultados de explotacién y
proyecciones del Grupo.

1.6 Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en diversos paises del mundo y una parte significativa de sus
ingresos y gastos estan expresados en divisas distintas del euro. En particular, el
Grupo dispone de filiales en Perd, Rumania, Brasil, Chile, Estados Unidos de
Ameérica, México, Argentina, Colombia, China, Australia e India, estando expuesto
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por tanto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas (que se concentra
principalmente en las compras de aprovisionamientos y ventas en ddlares
estadounidenses y reales brasilefios). A 31 de diciembre de 2024 y a 30 de junio
2025, el 21% vy el 42% de sus ingresos a nivel consolidado, respectivamente,
fueron en divisas distintas del euro, siendo la mas significativa la divisa de los
Estados Unidos de América (a fecha 31 de diciembre de 2024, el 8% y a fecha 30
de junio de 2025, el 21% de las ventas del Grupo se realizaron en dicha divisa).

El Grupo estd expuesto principalmente a las variaciones del tipo de cambio del
délar estadounidense y del real brasileno. Una evoluciéon negativa de los tipos de
cambio podria tener un efecto material y negativo en la situacién financiera y
comercial del Grupo, asi como en sus resultados y sus expectativas de negocio.
Las fluctuaciones de los tipos de interés supusieron un impacto econémico sobre
el resultado del ejercicio consolidado de 10.680 miles de euros negativos en el
ejercicio 2024 y de 3.725 miles de euros positivos durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025.

En particular, a 31 de diciembre de 2024 y a nivel de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente a los estados financieros consolidados, si se hubiera
producido una apreciacion del ddlar americano en un 10% frente al euro con los
tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2024 y manteniéndose el resto de
variables constantes, las diferencias de conversién hubieran tenido un impacto
positivo de 20.034 miles de euros en el resultado del ejercicio consolidado y en el
caso de una depreciacién del doélar americano en un 10% frente al euro, las
diferencias de conversion hubieran tenido un impacto negativo de 24.487 miles
de euros en el resultado del ejercicio consolidado. En el caso de haberse producido
una apreciacion del real brasilefio frente al euro por el mismo porcentaje, las
diferencias de conversion hubieran tenido un impacto positivo de 3.104 miles de
euros en el resultado del ejercicio consolidado, mientras que una depreciaciéon de
esa misma divisa frente al euro en un 10% hubiera tenido un impacto negativo
en las diferencias de conversién de 3.794 miles de euros en el resultado del
ejercicio consolidado.

Asimismo, habida cuenta de que las cuentas anuales consolidadas del Grupo se
presentan en euros, el Grupo esta sujeto a un riesgo de fluctuacion del tipo de
cambio cuando convierte las cuentas anuales de sociedades que usan una divisa
funcional distinta al euro durante el proceso de consolidacién. Las fluctuaciones
en el valor de los tipos de cambio frente al euro han tenido en el pasado y podrian
tener en el futuro un efecto sustancial en los resultados de explotacién y situacién
financiera presentados del Grupo. En particular, dichas fluctuaciones supusieron
un impacto econémico sobre el patrimonio neto estimado de 15.589 miles de
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euros negativos en el ejercicio 2024 y de 8.004 miles de euros negativos durante
el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

En particular y realizando un andlisis de sensibilidad con referencia al délar
estadounidense y del real brasilefio, a 31 de diciembre de 2024 y a nivel del
balance correspondiente a los estados financieros consolidados, si se hubiera
producido una apreciacion del délar americano en un 10% frente al euro con los
tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2024 y manteniéndose el resto de
variables constantes, las diferencias de conversion hubieran tenido un impacto
negativo de 19.703 miles de euros en el patrimonio neto consolidado y en el caso
de una depreciacién del délar americano en un 10% frente al euro, las diferencias
de conversién hubieran tenido un impacto positivo de 19.478 miles de euros en
el patrimonio neto consolidado. En el caso de haberse producido una apreciacion
del real brasilefio frente al euro por el mismo porcentaje, las diferencias de
conversion hubieran tenido un impacto negativo de 1.683 miles de euros en el
patrimonio neto consolidado, mientras que una depreciacién de esa misma divisa
frente al euro en un 10% hubiera tenido un impacto positivo en las diferencias de
conversion de 2.057 miles de euros en el patrimonio neto consolidado.

2. Riesgos Sectoriales y Macro

2.1 Nuestro negocio puede verse afectado negativamente por la
evolucion de las condiciones geopoliticas y macroecondmicas de
los mercados en los que operamos.

Las condiciones geopoliticas y macroecondmicas de los paises en los que
operamos estan fuera de nuestro control y pueden tener un efecto material
adverso en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de facturacion. En
términos de cifra de negocio, los principales mercados en los que desarrollamos
nuestra actividad son Espafia, Italia, Portugal, Grecia, Rumania, Brasil, Estados
Unidos, México, Argentina, Chile, Colombia y Peru.

Nuestros resultados de facturacion dependen en gran medida de nuestras
operaciones en Espafia. A este respecto, se hace constar que en el ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2024 y en los seis meses finalizados a 30 de junio
de 2025, las operaciones realizadas en Espafia representaron el 47% vy el 33,7%,
respectivamente, del importe neto de la cifra de negocios consolidada. En
consecuencia, cualquier cambio adverso en la situacion econdémica general
espafiola, un cambio regulatorio o cualquier otro factor que, en especial, afecte al
consumo de energia en Espafa, podria afectar materialmente a nuestro negocio,
situacion financiera, resultados de facturacion y expectativas de futuro.
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En el ambito regulado, la demanda prevista de electricidad es un factor clave para
la determinacion de las tarifas de acceso, lo que puede incidir directamente en la
sostenibilidad del sistema. Por su parte, en el negocio liberalizado, las
fluctuaciones en la demanda derivadas de cambios en las condiciones
macroecondémicas afectan tanto a los volUmenes de energia comercializados como
a los precios del mercado mayorista (pool). Ademdas, un entorno econdmico
desfavorable puede traducirse en una menor demanda de energia y en una
reduccion de la capacidad de los clientes de Soltec para hacer frente a sus
compromisos de pago. A este respecto, resulta importante tener en cuenta que
durante periodos de recesion econdémica, como los experimentados en Espana y
Portugal en el periodo 2008-2014, |la demanda eléctrica tiende a disminuir, lo que
repercute negativamente en los resultados de la Sociedad. Por tanto, un deterioro
de la situacion econdémica en Espafia, Italia u otros paises de la Eurozona podria
afectar de manera adversa el consumo de energia y, en consecuencia, impactar
negativamente en las actividades empresariales, los resultados operativos, la
posicidn financiera y los flujos de caja de Soltec, teniendo en cuenta que en el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024 y en los seis meses finalizados a 30
de junio de 2025, las operaciones realizadas en Italia u otros paises de la Eurozona
representaron el 8,5% y el 19%, respectivamente, del importe neto de la cifra de
negocios consolidada. Dada la relacion directa entre el PIB y el consumo de
energia, una caida del PIB de entre el 1,6% y el 3,33% en estos paises se
traduciria previsiblemente en una contracciéon del consumo energético de en torno
a un 1%.

Ademas de la evolucidn macroecondmica en Espafia, los resultados de nuestras
operaciones estan estrechamente vinculados a las condiciones econdmicas y politicas
de los otros mercados en los que operamos, entre los que destacan principalmente
América Latina, que en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 y los seis
meses cerrados a 30 de junio de 2025 representd el 18% y el 24% de nuestros
ingresos operativos netos consolidados, destacando el peso de Brasil, que
representé el 10,9% vy el 19,7% de nuestros ingresos operativos netos
consolidados para los mismos periodos, y Norte América, incluyendo Estados
Unidos y México, que representd el 24% vy el 21,9% de nuestros ingresos
operativos netos consolidados para los mismos periodos.

En términos generales, la exposicion internacional a la que se encuentra sometida
Soltec implica que su negocio, situacién financiera, resultados operativos vy
expectativas de crecimiento futuro puedan verse afectados por diversas
circunstancias ajenas a la actividad de la Sociedad, como la volatilidad geopolitica,
los conflictos bélicos, las guerras comerciales, cambios regulatorios, la inflacidn,
la subida de las tasas de interés u otros eventos de cardacter internacional que

19



puedan afectar, entre otros, a la cadena de suministro y a los precios de las
materias primas.

Algunos hechos recientes ilustran bien cdmo estos riesgos han podido afectar a
Soltec. Tras la pandemia y con la guerra en Ucrania, subieron con fuerza el precio
del acero y los fletes, y se alargaron los plazos de entrega, encareciendo y
retrasando proyectos. A finales de 2023 y durante 2024, la crisis del mar Rojo
obligd a desviar barcos, aumentando tiempos y diversos costes logisticos. En
Estados Unidos, controles aduaneros y cambios comerciales sobre paneles solares
provocaron retrasos en muchos proyectos; aunque Soltec no fabrica paneles, esas
demoras aplazaron también la instalacion de seguidores. En paralelo, la fuerte
subida de tipos de interés entre 2022 y 2023 elevd el coste de financiacién de
nuevos parques solares, haciendo que muchos inversores aplazasen decisiones de
inversion y grandes pedidos. Todo ello, junto con la inflacién generalizada y
cambios regulatorios en varios mercados, impacto en los costes, calendarios vy
visibilidad comercial de Soltec.

Por altimo, cabe destacar los efectos negativos a los que se encuentra expuesta
la actividad de Soltec ante el acaecimiento tanto de posibles desastres naturales,
como las lluvias torrenciales en Valencia en noviembre de 2024, que supusieron
un coste para la Sociedad de 425.000 euros, como de cortes de suministro
eléctrico generalizados u otros eventos extraordinarios en la red eléctrica y otras
infraestructuras de caracter esencial, como el apagon eléctrico que afectd a
Espafia el 28 de abril de 2025. Con respecto a posibles cortes en el suministro
eléctrico, cabe sefialar que, aunque Soltec puede adoptar medidas de mitigacion,
la naturaleza imprevisible de este tipo de acontecimientos limita la capacidad de
la Sociedad para eliminar completamente este riesgo.

2.2 La Sociedad opera en una industria altamente volatil; la industria
de las energias renovables se caracteriza por una fuerte
competencia, un entorno regulado y barreras comerciales.

La Sociedad opera en un sector altamente volatil y competitivo, donde la demanda
y los precios de los productos y servicios de energia solar, incluidos los trackers,
estan sujetos a presiones constantes por la evolucion de los precios de la energia
solar, los cambios regulatorios, la competencia de numerosos fabricantes y la
entrada de nuevos actores con mayores recursos, experiencia y economias de
escala. Esta situacién puede traducirse en una reduccion sostenida de los precios
de venta, afectando negativamente a los margenes y la rentabilidad de la
Sociedad. En varios periodos recientes, especialmente entre 2022 y 2024, la
competencia intensa y la sensibilidad del mercado a los precios llevé a una presion
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a la baja en los precios de contratos y a un consecuente estrechamiento de
margenes para proveedores como Soltec. También hubo retrasos o
reprogramaciones de proyectos por cambios regulatorios o por cautela de los
clientes, lo que aumenté la volatilidad de ingresos.

En particular, tal y como se pone de manifiesto en el Plan de Viabilidad, se prevé
que el precio medio de los trackers continue la tendencia descendente en todas
las geografias en los proximos afios, evolucionando en Estados Unidos hasta los
€81-80k/MWp en 2027-2028 (frente al precio de alrededor €172k/MWp en 2022).
En Espafia, los precios pasarian de aproximadamente €111k/MWp en 2023 a un
rango cercano a €70-68k/MWp al final del mismo periodo, mientras que en Brasil,
la senda es aun mas acusada, desde cerca de €83k/MWp en 2022 pasaria hasta
€61-59k/MWp en 2027-2028. Las previsiones de esta caida en los precios vienen
impulsadas por menores precios del acero, la reduccién de costes logisticos y la
mayor potencia de los mddulos.

En conjunto y sin perjuicio de que el Grupo ha tratado de mitigarlo con una
estrategia de diferenciacién tecnoldégica, mejora operativa y diversificacion
geografica y de negocio, la presion competitiva y la caida del precio medio del
tracker —de aproximadamente €121.5k/MWp en 2022 a €87k/MWp en 2024, es
decir, cerca de un 28% — han erosionado de forma significativa la rentabilidad de
Soltec: el margen de proyecto de la Division Industrial pasé del 11-12% en 2022-
2023 al 5% en 2024. Esta presion sobre precios y licitaciones también mermo la
visibilidad comercial de Soltec, donde los ingresos Linea de Negocio de Trackers
que cayeron desde los 435.600 miles de euros en 2022 hasta los 312.255 miles
de euros en 2024.

La rentabilidad, el rendimiento y la fiabilidad de los productos y servicios de
energia solar, en comparacion con las fuentes de energia convencionales y otras
fuentes de energia renovable, y la creciente competencia en la industria de los
trackers, podrian afectar material y negativamente a la demanda y el precio de
venta medio de los productos y servicios de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad desarrolla su actividad en un mercado altamente
competitivo, entre los cuales, Nextracker, Arctech Solar, GameChange, PV
Hardware y Array Technologies se sitlan entre los cinco mayores fabricantes de
trackers a nivel mundial. En este sentido, cabe sefialar que Nextracker concentro
el 26% de la cuota de mercado por volumen de envios acumulados en 2024
(fuente: Informe “Global solar PV tracker market share 2024"” de Wood Mackenzie,
publicado el 13 de junio de 2025). Algunos de estos competidores de la Sociedad
tienen mayor experiencia operativa, mayor reconocimiento de marca, cuotas de
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mercado mas elevadas, acceso a carteras de clientes con mayor peso en el
mercado, recursos mas amplios y economias de escala significativamente
superiores a las de la Sociedad.

Europa continla destacando como uno de los mercados de trackers mas
competitivos y diversos, con mas de nueve proveedores que abarcan entre el 5%
y el 15% de la cuota de mercado total. En 2024, Espafia alcanz6 su mayor nivel
de demanda histdrica, con Solar Steel y Nextracker a la cabeza (fuente: Informe
“Global solar PV tracker market share 2024"” de Wood Mackenzie, publicado el 13
de junio de 2025).

Asimismo, el entorno comercial y el marco regulatorio para el desarrollo y
operacion de proyectos de energia solar varian significativamente de una region
a otra y de un pais a otro. En consecuencia, el alto grado de competencia al que
se enfrenta la Sociedad se extiende en sus proyectos de energia solar en mercados
extranjeros, donde entran en juego numerosos desarrolladores y operadores
locales e internacionales.

Adicionalmente, la demanda de productos y servicios de energia solar estd
fuertemente condicionada por la existencia de incentivos y subvenciones
gubernamentales, cuya implementacion se ha ido reduciendo progresivamente a
nivel global durante los Gltimos afios, como es el caso de Espafia y Estados Unidos.
La reduccién o eliminaciéon de los incentivos puede provocar una caida en la
demanda y una presion adicional a la baja sobre los precios de la energia de la
solar. Si las tasas internas de retorno descienden por debajo de los umbrales
considerados aceptables por los inversores, podria producirse una disminucién en
la demanda y una presion significativa a la baja sobre los precios de los sistemas
solares. Esto, a su vez, tiende a impactar negativamente tanto en los precios de
los trackers y los servicios relacionados ofrecidos por la Sociedad, asi como en el
valor de los proyectos de energia solar de la Sociedad.

2.3 Nuestras actividades podrian verse afectadas por los recursos
naturales, el clima y las condiciones meteorolégicas.

Sin perjuicio de que el Grupo Soltec ha decidido proceder a la discontinuacién de
su actividad de gestiéon de activos, a 30 de junio de 2025 esta actividad
representaba el 6,3% de los ingresos por ventas de la Division Energia de la
Sociedad, dedicada al desarrollo integral de proyectos fotovoltaicos (desde la fase
“greenfield” hasta “ready to build”) y a la gestion de activos operativos. La
produccion eléctrica de Soltec estd sujeta a la disponibilidad de recursos
naturales, la operatividad de sus plantas y las condiciones del mercado. La
generacién de energia en las instalaciones renovables depende fundamentalmente

22



de los niveles de la radiacidn solar en las areas geograficas donde se ubican las
plantas fotovoltaicas. Por consiguiente, la ocurrencia de periodos de baja
insolacién, asi como cualquier otra circunstancia que limite la generacién a partir
de fuentes renovables, podria afectar de manera negativa las actividades
comerciales, los resultados operativos, la situacién financiera y los flujos de caja
de Soltec. Sin perjuicio de lo anterior, tras la discontinuacién del perimetro de
gestidon de activos y la venta de los activos correspondientes, el Grupo dejara de
estar directamente expuesto a la ocurrencia de periodos de baja insolacién u otras
circunstancias que limiten la generacién de energia a partir de fuentes renovables.

Cuando la demanda de energia no puede ser cubierta por fuentes renovables, se
recurre a la produccién en centrales térmicas, cuya rentabilidad y volumen de
generacién dependen de la competitividad entre las distintas tecnologias
disponibles. En afios caracterizados por bajas precipitaciones, escasas horas de
sol o vientos débiles, la produccion hidroeléctrica, solar y edlica disminuye, lo que
incrementa la dependencia de las centrales térmicas. Esto, a su vez, eleva los
costes de produccidn y, en consecuencia, el precio de la electricidad y los costes
de adquisicion de energia. Por el contrario, en afios con abundantes lluvias, mayor
radiacion solar y vientos favorables, se incrementa la generacidon renovable,
reduciendo la necesidad de recurrir a fuentes térmicas y, por ende, los costes
asociados.

Las condiciones meteoroldgicas, especialmente la estacionalidad, influyen de
manera significativa en la demanda de electricidad, generando picos de consumo
durante los meses de verano e invierno. Los cambios en la demanda provocados
por las condiciones climaticas pueden incidir de forma relevante en la rentabilidad
del negocio.

El clima, la meteorologia y los recursos naturales del lugar influyen en la actividad
industrial del Grupo Soltec, asi como en el desarrollo de proyectos, traduciéndose
principalmente en impactos sobre costes y plazos. En la Division Industrial,
fendmenos como viento fuerte, granizo, nieve, lluvias intensas o calor extremo
obligan a disefiar estructuras mas resistentes y a realizar pruebas adicionales, lo
gue puede encarecer materiales y prolongar la ingenieria. Durante la fabricacion
y el transporte, tormentas o inundaciones interrumpen rutas y puertos, generan
retrasos y pueden aumentar los costes logisticos y de seguros. En la construccién
de los proyectos, la meteorologia condiciona las jornadas disponibles para hincar,
izar y tender cables; los parones por seguridad y las reprogramaciones suelen
alargar el calendario y, con ello, el presupuesto. También importan las
caracteristicas del terreno y del agua en la parcela: suelos complicados o mala
evacuacion de lluvia exigen soluciones constructivas mas costosas.
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En la Divisidon Energia, la calidad del recurso solar, su variacién de un ano a otro,
la temperatura ambiente y la suciedad esperada en los paneles determinan la
produccion prevista y la viabilidad econdmica de cada proyecto fotovoltaico.
Factores como la geologia del suelo, el riesgo de inundacion, la disponibilidad de
agua y la presencia de areas protegidas condicionan el disefio, las medidas
ambientales y la complejidad de los permisos. Estos requisitos pueden implicar
mas estudios, medidas de mitigacidon y, en ocasiones, buscar emplazamientos
alternativos. La tendencia a eventos meteoroldgicos mas extremos anade
prudencia a los supuestos de disefio y obra, y eleva el coste del aseguramiento.
En conjunto, clima y recursos naturales no solo afectan a la futura operacién de
las plantas, sino que ya se reflejan en decisiones de disefio, en el coste total y en
el calendario de suministro y construccidon. Para los inversores, esto se traduce en
mayor sensibilidad del presupuesto y de los hitos regulatorios al entorno local, y
en la necesidad de planes de contingencia para proteger el retorno esperado.

2.4 Las dificultades para conectarse a las redes de distribucion o
transmision, la falta de capacidad de transmision o los posibles
costes de actualizacion de la red de transmision podrian afectar
significativamente nuestra capacidad para desarrollar nuevos
proyectos.

La venta de la electricidad generada por nuestros proyectos o de terceros
requiere, en primer lugar, la conexién de dichas instalaciones a la red publica de
distribucién y, en menor medida, a la red de transmision eléctrica. Las dificultades
o retrasos en la obtencion de estas conexiones pueden tener un impacto
significativo en la operatividad y rentabilidad de nuestros proyectos y los
proyectos de terceros. A titulo de ejemplo, en Espafia, la combinaciéon de nudos
saturados, concursos de capacidad y el cumplimiento de hitos regulatorios han
provocado reprogramaciones y, en algunos casos, la pérdida o traslado de puntos
de conexién, desplazando calendarios de obra de diversos proyectos. En Brasil,
los retrasos en la construccidon de lineas de transmision en el nordeste del pais
han diferido la entrada en operacién de parques terminados. En estos casos, las
dificultades o demoras para conectarse a la red impactan en la operatividad y la
rentabilidad de los proyectos y, de forma indirecta, en la demanda y los
calendarios de suministro de equipos como los seguidores solares.

La viabilidad de desarrollar y construir un proyecto en una ubicacion especifica
depende en gran medida de la posibilidad de conectarlo de manera eficiente y
oportuna a las redes de distribucidon y/o transmision. El éxito de este proceso esta
condicionado por diversos factores, que pueden variar considerablemente segun
el pais o la region en la que se desarrolle el proyecto. Entre estos factores
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destacan el alcance y la capacidad de la infraestructura de transmision existente,
asi como su fiabilidad y disponibilidad en la zona donde se ubica el proyecto.

En muchos casos, los emplazamientos 6ptimos para la instalacién de nuestros
proyectos o de terceros se encuentran alejados de las redes de distribucién y/o
transmisién mas cercanas, lo que incrementa la complejidad y los costes
asociados a la conexién. Como resultado, no es posible garantizar que se
obtendran las conexiones necesarias en los plazos y condiciones econdmicas
inicialmente previstos, lo que puede afectar negativamente a la ejecucién y al
rendimiento de nuestra cartera de proyectos. Ademas, la evolucién de la
normativa y el endurecimiento de los requisitos técnicos pueden suponer
obstaculos adicionales, aumentando la complejidad, los plazos y los costes del
proceso. A titulo de ejemplo, en Espafia, el operador de red ha ido actualizando
requisitos técnicos de conexion y verificacion de cumplimiento del cddigo de red,
requiriendo funciones y pruebas adicionales en plantas y sistemas de telecontrol,
lo que en algunos proyectos ha obligado a redisefiar equipos y repetir ensayos
antes de autorizar la conexién.

Nuestra cartera de proyectos puede verse afectados por la limitada capacidad
disponible en la red, derivada de factores como la congestidn, la sobreproduccion
de las instalaciones ya conectadas o las fluctuaciones significativas en los precios
del mercado eléctrico. Estas circunstancias pueden tener un impacto sustancial en
el desarrollo y la rentabilidad de nuestros proyectos, pudiendo dar lugar a
reducciones en la capacidad instalada de las plantas, retrasos en la ejecuciéon y
puesta en marcha de los proyectos, incrementos en los costes asociados a las
actualizaciones y refuerzos de la infraestructura de transmision, asi como la
posible pérdida de garantias econdmicas previamente constituidas. En
consecuencia, la disponibilidad y estabilidad de la red, estabilidad de la regulacion,
junto con la evolucién de los precios del mercado, constituyen factores criticos
que deben ser gestionados cuidadosamente para mitigar riesgos y asegurar la
viabilidad de nuestros proyectos.

Asimismo, nuestra capacidad para poner en el mercado y vender nuestros
proyectos (tanto aquellos actualmente operativos como aquellos en desarrollo)
puede verse limitada por las circunstancias descritas en este apartado asi como
por los demas riesgos descritos a lo largo de esta seccion I del Documento de
Registro. De esta forma, no puede asegurarse que el Grupo Soltec podra vender
cada proyecto en el momento adecuado por un precio suficientemente alto para
asegurar la rentabilidad de la venta para el Grupo.
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Con respecto a la Division Energia, la posibilidad de conectarse a la red es clave
para que un proyecto sea viable, porque marca el coste total, los plazos y la
previsidn de ingresos. Si no hay capacidad disponible o los permisos se retrasan,
se pueden incumplir plazos oficiales y perder autorizaciones, avales o incluso el
turno de conexidon. Cuando la conexidon exige mejorar la red, el proyecto solo sale
a cuenta si el coste que asume el promotor es razonable; aportaciones elevadas
pueden hacer inviable el proyecto aunque el recurso solar sea muy bueno.
Ademas, sin un punto de conexién confirmado y una fecha realista de entrada en
operacion, es dificil cerrar contratos de venta de energia a largo plazo y conseguir
financiacidon. En zonas saturadas, las soluciones acostumbran a pasar por mover
el proyecto a otro punto con capacidad, aprovechar conexiones existentes o afiadir
baterias para cumplir requisitos, decisiones que obligan a redisenar y alargan la
tramitacion.

En cuanto a la Divisién Industrial, este riesgo llega de forma indirecta pero
relevante a través de los pedidos y la ejecucién de contratos. Si los
desarrolladores, incluida la propia Divisibn Energia, sufren demoras o
incertidumbre con la conexién, aplazan compras de equipos y encargos de
construccién, lo que reduce visibilidad de ingresos y la actividad de las fabricas.
Proyectos ya avanzados pueden necesitar cambios en la infraestructura de
conexion, con efectos sobre contratos, compras y calendarios de suministro.
Ademas, cuando los equipos estan listos pero la conexion se retrasa, aparecen
costes de almacenamiento, reprogramaciones y el riesgo de que ciertos
componentes queden desfasados. En resumen, aunque la Division Industrial no
gestiona directamente los permisos de acceso, su riesgo operativo y comercial
aumenta cuando conectarse a la red se complica.

2.5 Las actividades de Soltec estan sujetas a regulaciones
ambientales de gran alcance y su incapacidad para cumplir con
las regulaciones o requisitos ambientales vigentes o cualquier
cambio en las regulaciones ambientales o los requisitos aplicables
podrian afectar negativamente a sus actividades comerciales,
resultados, posicién financiera y flujos de efectivo.

Las actividades de Soltec, tanto en la venta de productos y servicios a terceros
como en el desarrollo de proyectos de parques solares hasta alcanzar el estado
de Ready to Build (RTB), estdn sujetas a un exigente marco normativo
medioambiental que implica, entre otros, la obtencion previa de licencias,
permisos y otras autorizaciones administrativas, asi como el estricto cumplimiento
de todos los requisitos y condiciones establecidos en dichos instrumentos. Como
sucede con cualquier sociedad regulada, Soltec no puede garantizar que la
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normativa no cambie o se interprete de forma que aumente los costes o afecte
las operaciones o que no surjan oposiciones publicas o retrasos en permisos, ni
anticipar que deba afrontar regulaciones medioambientales aun mas estrictas en
el futuro asi como los costes aparejados correspondientes.

En la venta de productos y servicios a terceros, Soltec asume riesgos adicionales
derivados de la necesidad de adaptar sus soluciones a los requisitos regulatorios
especificos de cada cliente y mercado. La complejidad aumenta en mercados
internacionales, donde las regulaciones pueden diferir o incluso entrar en
conflicto, incrementando la posibilidad de incumplimientos involuntarios. Estas
regulaciones y politicas a menudo se relacionan con la fijaciéon de precios de la
electricidad y la interconexién técnica de la generacidn eléctrica de los clientes.

Cualquier incumplimiento de los requisitos establecidos en dichas leyes y
regulaciones podria tener un efecto adverso material en el negocio de la Sociedad,
lo que podria afectar sus compromisos contractuales y también podria exponer a
la Sociedad a responsabilidad civil o penal, asi como a la imposicion de multas o
a la ejecucion de las garantias emitidas a favor de las autoridades competentes.

Adicionalmente, en el desarrollo y operacion de proyectos de parques solares
hasta alcanzar el estado de Ready to Build, Soltec debe acreditar, para la
obtencion de las oportunas licencias, que los proyectos contemplan los riesgos
medioambientales, como la proteccidon de la fauna, la gestion de residuos y las
emisiones. Asi, los proyectos dependen de permisos y evaluaciones ambientales
que cubren biodiversidad, uso del agua, suelo y patrimonio. Cualquier
incumplimiento o cambio de criterio puede exigir medidas adicionales, redisefios,
nuevas consultas publicas o consultas con autoridades, alargando plazos y
elevando costes. En casos extremos, puede paralizar el inicio de las obras (y por
ende, la capacidad de Soltec para rotar el proyecto), provocar la caducidad de
autorizaciones o forzar la cancelacidon de un proyecto, con impacto directo en el
calendario, el presupuesto y la capacidad de la Sociedad para firmar contratos y
financiarse. La tendencia a normas mas exigentes —por ejemplo, mayores
obligaciones de proteccion de determinados espacios naturales o restricciones
relativas al uso del suelo— incrementa la probabilidad de retrasos y sobrecostes,
y puede reducir el nUmero de emplazamientos viables.

Por ejemplo, en Espafia se han archivado o denegado proyectos solares por no
superar a tiempo la evaluacién ambiental o por cambios en los requisitos, con la
consiguiente pérdida de derechos y ejecucion de garantias. A titulo de ejemplo,
durante el segundo trimestre de 2025 se rechazaron y archivaron alrededor de
una treintena de proyectos fotovoltaicos de gran tamafio de diferentes empresas,
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con una potencia agregada de aproximadamente 1.350 MW, por incumplimiento
de plazos, caducidad de permisos o por dictdAmenes ambientales desfavorables,
con el consiguiente impacto negativo en su respectiva viabilidad.

En sintesis, tanto en la venta a terceros como en el desarrollo de proyectos,
cualquier incumplimiento o cambio en la normativa ambiental puede tener
consecuencias adversas significativas para Soltec, afectando a su actividad
comercial, sus compromisos contractuales y su situacién financiera. En conjunto,
el riesgo ambiental es alto en la Divisiéon Energia por su efecto en permisos,
plazos y viabilidad de proyectos, y moderado-alto en la Division Industrial por su
impacto en la continuidad operativa, los costes y la elegibilidad comercial. Si se
materializa el riesgo, puede afectar negativamente a la actividad, los resultados,
la posicion financiera y los flujos de caja del Grupo.

3. Control significativo del emisor y dilucion de los accionistas
existentes.

A fecha del presente Documento de Registro, tras la ejecucion de la Reduccion
de Capital y del Aumento de Capital por Capitalizacién de Créditos, el Inversor se
ha convertido en el accionista de control de la Sociedad, siendo esta titular de
acciones representativas del 80% del capital social de la Sociedad, y
conjuntamente con los otros accionistas significativos de Soltec, es decir, Grupo
Corporativo Sefran, S.L. (8,4812%) y Valueteam, S.L. (3,9975%), ostentan el
92,4787% del capital social. Esta concentracion de la propiedad y control
significativo de las acciones de la Sociedad reduce significativamente el volumen
disponible de acciones para negociacion al 7,5213%, lo que puede incrementar
la volatilidad del precio y dificultar aln mas la venta de acciones en condiciones
razonables. A este respecto, se hace constar que la falta de liquidez de las
acciones de la Sociedad podria dificultar su venta en el mercado.

El acuerdo adoptado en el marco de la aprobacidon e implementacion del Plan de
Reestructuracién Industrial (descrito en la secciéon 11.4 del presente Documento
de Registro) y que ha sido aprobado por la Junta General Extraordinaria de la
Sociedad celebrada en fecha de 1 de septiembre de 2025 contempld:

(i) La reduccion del capital social de la Sociedad, fijado en la cuantia de
22.846.679,25 euros, hasta la cuantia de 4.569.335,85 euros, es decir,
una reduccion del capital social en la cuantia de 18.277.343,40 euros,
mediante la disminuciéon del valor nominal de la totalidad de las 91.386.717
acciones de la Sociedad, fijado en la cuantia de 0,25 euros por accion,
hasta la cuantia de 0,05 euros por accion, es decir, se reduce el valor
nominal en 0,20 euros por accién (la “Reduccién de Capital”).
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(ii) El aumento del capital social de la Sociedad, fijado tras la Reduccion de
Capital en la cuantia de 4.569.335,85 euros, por compensacion de créditos,
por un importe nominal de 18.277.343,40 euros (el "Aumento de Capital
por Capitalizacion de Créditos”), mediante la emisiéon y puesta en
circulacion de 365.546.868 nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de
0,05 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

La Reduccién de Capital y el Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos fueron
ejecutados por el consejo de administracion de la Sociedad el 12 de diciembre de
2025, elevados a publico en la misma fecha por el Notario de Madrid, D. Francisco
Miras Ortiz, con el nUmero 8474 de su protocolo, e inscritos en el Registro Mercantil
de Murcia el 15 de diciembre de 2025.

Por lo tanto, el Aumento de Capital por Capitalizaciéon de Créditos ha supuesto la
emisidn y puesta en circulacidon de 365.546.868 nuevas acciones de 0,05 euros de
valor nominal cada una de ellas, lo que representa aproximadamente multiplicar por
cuatro el capital de la Sociedad inmediatamente después de la Reduccién de Capital
y antes de la ejecucion del Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos (que
ascendia a 4.569.335,85 euros) y que las Nuevas Acciones representen un 80% del
capital social tras la ejecucion del Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos,
fecha a partir de la cual el capital social asciende a 22.846.679,25 euros. En
consecuencia, tras la ejecucion de la Reduccion de Capital y el Aumento de Capital
por Capitalizacién de Créditos, los accionistas de la Sociedad con anterioridad a la
ejecucion del Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos han visto diluida
su participacion en el capital social de la Sociedad en un 80% vy el Inversor es
ahora titular de acciones representativas del 80% del capital social de la Sociedad.

Como consecuencia, el Inversor controla de manera efectiva los asuntos que
requieren la aprobacion de los accionistas, incluyendo, entre otras acciones
corporativas significativas, el nombramiento y destituciéon de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, el reparto de dividendos, los cambios
en el capital social emitido, la modificacion de los estatutos sociales y la
adquisicién o enajenacion de activos esenciales. Por lo tanto, el Inversor tendra
la capacidad de decidir, entre otras cosas, tanto la estructura juridica y de capital
de la Sociedad como su gestién y las operaciones comerciales, no estando la
Sociedad en posicion de garantizar que los intereses del Inversor, en tanto que
accionista mayoritario de la Sociedad, coincidan con los intereses de los restantes
accionistas de la Sociedad.
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Ademas de la dilucion anterior, los accionistas existentes podrian sufrir diluciones
adicionales de su participacion accionarial en la Sociedad en el supuesto de que
Soltec decida en un futuro aprobar aumentos de capital con exclusién del derecho
de suscripcion preferente y/o emisiones de instrumentos de deuda susceptibles
de conversidon en acciones de Soltec con exclusién del derecho de suscripcién
preferente.
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO PARA EMISIONES SECUNDARIAS DE
VALORES PARTICIPATIVOS

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS,
INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD
COMPETENTE

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido del

Documento de Registro.

D. Mariano Berges del Estal, en su condicion de Consejero Delegado, asume la
responsabilidad por el contenido de este Documento de Registro, cuyo formato se
ajusta al Anexo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, de la Comision, de 14
de marzo de 2019 (el "Reglamento Delegado”).

1.2 Declaracion de los responsables del documento de registro sobre la
informacion ofrecida en el documento de registro.

D. Mariano Berges del Estal, en nombre y representacion de la Sociedad, declara,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la
informacidn contenida en este Documento de Registro es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de
experto incluidos en el documento de registro.

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes
atribuidos a persona alguna en calidad de experto.

1.4 Declaracion sobre la informacion que proceda de un tercero incluida
en el documento de registro.

No hay informacién de un tercero incluida en el Documento de Registro.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion del documento de registro por
parte de la autoridad competente.

Se deja constancia de que:

° El presente Documento de Registro ha sido aprobado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV") en su condicién de autoridad
competente espafiola conforme al Reglamento (UE) 2017/1129.
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La CNMV solo aprueba este Documento de Registro en cuanto alcanza los
niveles de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el
Reglamento (UE) 2017/1129;

Dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del Emisor al que
se refiere tal documento de registro.

El Documento de Registro ha sido elaborado como parte de un folleto
simplificado de conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE)
2017/1129.
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2. AUDITORES LEGALES

2.1 Nombre y direccion de los auditores de la Sociedad para el periodo
cubierto por la informaciéon financiera historica (asi como su
afiliacion a un colegio profesional).

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 han sido auditadas por Ernst &
Young, S.L. ("EY” o el “Auditor”), con domicilio en la calle Raimundo Fernandez
Villaverde, 65, 28003 Madrid, con N.I.F. B-78970506 e inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el niumero S0530 de inscripcién. Asimismo,
los estados financieros intermedios cerrados a 30 de junio de 2025 han sido objeto
de la correspondiente revisidn limitada por parte de EY.

Se deja constancia de que la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada
en primera convocatoria el 22 de julio de 2025 ha reelegido a EY como auditor de
cuentas anuales de la Sociedad y de su grupo consolidado para el presente ejercicio
2025.
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3. FACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los factores de riesgo del Emisor se encuentra recogida en
la seccién I (FACTORES DE RIESGO) de este Documento de Registro.
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4.

4.1

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

Nombre legal y comercial de la Sociedad

La denominacion social del Emisor es Soltec Power Holdings, S.A.

4.2

Domicilio y forma juridica de la Sociedad, identificador de entidad

juridica (LEI),

legislacion conforme a la que opera, pais de

constitucion, direccion, nimero de teléfono del domicilio social (o
lugar principal de actividad si difiere de este) y sitio web de la
Sociedad, en su caso, con una clausula que advierta de que la
informacioén incluida en el sitio web no forma parte del Documento
de Registro a menos que se incorpore al mismo por referencia.

Domicilio:

Teléfono:

Forma juridica:

Identificador de
entidad juridica
(LEI):

Legislacion
aplicable:

Pais de
constitucion:

Sitio web:

C/ Gabriel Campillo s/n - Poligono Industrial “La
Serreta”, 30500 Molina de Segura (Murcia)

+34 968 60 31 53

La Sociedad tiene cardcter mercantil y reviste la forma
juridica de sociedad andénima.

213800BTXSES705UP0O44

La Sociedad se rige por la Ley de Sociedades de
Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”), por la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de
Valores”) y demas legislacién complementaria.

Espafia

https://soltec.com/es/11

11 A efectos de lo establecido en el Reglamento Delegado, se deja expresa constancia de que la informacion contenida en
este sitio web no forma parte del folleto y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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5.

5.1

(@)

DESCRIPCION EMPRESARIAL
Principales actividades clave de la Sociedad

Las principales actividades clave del emisor

Durante el primer semestre de 2024 la Sociedad llevd a cabo un exhaustivo
proceso de renovacion y reestructuracion de la gestion interna, con el principal
objetivo de definir y marcar la nueva hoja de ruta del Grupo Soltec para los
siguientes ejercicios. En este contexto, se elabordé un nuevo plan estratégico
(que fue aprobado por la Sociedad durante el Gltimo trimestre de 2024),
centrado en las actividades y mercados que generan mayor valor afiadido,
gue son mas rentables y no exigen importantes inversiones en capital, y
promueven un crecimiento sostenible para el Grupo Soltec y sus inversores,
eliminando todas aquellas actividades que han destruido valor y caja en los
Gltimos afios.

A través del nuevo plan estratégico, el Grupo Soltec ha redefinido su modelo
de negocio, enfocandose principalmente en su papel como fabricante de
seguidores solares. Este enfoque se complementa con el desarrollo de
proyectos fotovoltaicos como generador de valor y con actividades de
operacion y mantenimiento (O&M). De este modo, a lo largo de 2024, el Grupo
ha adoptado una estrategia de concentracion en su actividad industrial
principal, que ha conllevado la decisiéon de cesar la linea de servicios de
construccién, que abarcaba actividades relativas a balance de planta (BOP),
ingenieria, adquisicion y construccion (EPC) (la “Linea de Negocio de
Servicios de Construccion”) y la linea de negocio de gestién de activos
centrada en la construccion y la explotacion de plantas fotovoltaicas (la “Linea
de Negocio de Gestion de Activos”), que se encuentran en fase de
discontinuacién y finalizardn una vez se complete la venta de los activos
actualmente en operacion y que, con sujecién a las condiciones de mercado
existentes en cada momento, se prevén discontinuar y finalizar de forma total
a lo largo del 2026. Estas lineas de negocio han sido formalmente clasificadas
como operaciones interrumpidas, conforme a la normativa contable vigente.

Asi pues, en la actualidad, el Grupo Soltec se organiza en torno a dos
divisiones principales que pertenecen en su totalidad a la matriz de Grupo
Soltec:

a) la divisién industrial, encabezada por Soltec Energias Renovables,
S.L.U. ("SER"), se compone de dos lineas de negocio (la “Division
Industrial”):
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a.

Trackers: Responsable del disefio, suministro e instalacién de
seguidores solares (solar trackers) (la “Linea de Negocio de
Trackers”).

Servicios de Operaciéon y Mantenimiento (O&M): Enfocados
en la prestacion de servicios de operacién y mantenimiento para
plantas fotovoltaicas (la “Linea de Negocio de O&M").

La Division Industrial depende fundamentalmente de la emision de
garantias para su funcionamiento (véase el factor de riesgo descrito en
el apartado I.1.4 de esta seccion para mas informacién sobre el caracter
esencial de las garantias para el buen desarrollo de las actividades de
la Division Industrial).

Los principales indicadores operativos de la Divisiéon Industrial son los

siguientes:

a.

Backlog: recoge aquellos proyectos ya contratados, pero aun
pendientes de ejecucion y equivale al importe de potenciales
ingresos por contratos firmados no reconocidos como ingresos
que no se han facturado porque no se ha devengado el ingreso.
Incluye tanto contratos cerrados como 6rdenes de compra en
modalidad EPC y acuerdos de suministro. A 31 de diciembre de
2024, el backlog asciende a 52 millones de euros, frente a los
564 millones de euros registrados al cierre del ejercicio 2023. A
30 de junio 2025 el Grupo cuenta con un backlog de 28 millones
de euros.

Pipeline: agrupa oportunidades comerciales en distintas fases
de madurez, con probabilidades asignadas segln su grado de
avance. El detalle de las probabilidades que se asignan a cada
proyecto en funcién de la fase donde se encuentra, se muestra
a continuacién:
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BID probabilidad

Contrato firmado

MaoU (Cliente existente)
Maou (Nuevo cliente)
LOI (Cliente existente)

Contrato en negociacian (Cliente existente)

LOI (Nuevo cliente)

Contrato en negociacian (Nuevo cliente)

Preseleccionado (2 finalistas)
Preseleccionado (3 finalistas)
Preseleccionado (4 finalistas)
Preseleccionado (5 finalistas)
Oferta (Cliente existente)

Oferta actualizada al mismo cliente (Cliente existente)

Oferta {Nue\m cliente)

Oferta actualizada al mismo cliente (Nuevo cliente)

Oferta perdida

Oferta no enviada: Precio fuera del mercado

Oferta cerrada: Cliente descartado

100%
100%
90%
80%
70%
70%
60%
50%
33%
25%
20%
10%
10%
5%
5%
0%
0%
0%

A 31 de diciembre de 2024, la distribucién del pipeline!? por pais

Pipeline Total

y fase (MW):
Fase . e
Fase Media  Fase Inicial
Avanzada
Probabilidad <60% 33-60% <33%

Espana 5.444 4.460
Brasil 1.268 6.332
USA - 2.357 12.481

Rest of the World - 3.911 -
Other Europe - 956 1.224
Other Latam - 3.067 8.310

9.904
7.600
14.838
3.911
2.180
11.377

A 30 de junio de 2025, la distribucién del pipeline!3 por pais y

Pipeline Total

fase (MW):
Fase . o
Fase Media Fase Inicial
Avanzada

Probabilidad <60% 33-60% <33%
Espaia - 5.654 3.334
Brasil 292 3.767 1.956
USA - 5.345 12.982
México - 773 1.093
Other Europe 10 1.007 3.695
Other Latam - 3.988 4.403

20.534

8.988
6.015
18.327
1.866
4.712
8.391

12 | as tablas con el detalle del pipeline agrupan las distintas probabilidad en 3 niveles.
13 Para facilitar la compresion de las tablas con el detalle del pipeline, se ha estimado razonable agrupar

la tabla anterior en 3 niveles de probabilidad.
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b)

En particular, a 30 de junio de 2025, el pipeline total del Grupo con
Probabilidad por encima de Probabilidad Baja (oportunidades con una
probabilidad de éxito superior al 33%) asciende a 1.515 millones de
euros (1.533 millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

Las métricas de backlog y pipeline responden a criterios internos de
gestion de la Sociedad y no han sido objeto de verificacion o auditoria
externa. Dado que otras compafiias del sector pueden aplicar
definiciones y metodologias distintas, estas magnitudes no son
directamente comparables entre compafiias.

la division energia (la “Division Energia”), encabezada por Soltec
CAP, S.L.U. ("CAP") y que se encarga de desarrollar y gestionar
proyectos desde las fases iniciales hasta alcanzar el estado de Ready to
Build (RTB) (la “Linea de Negocio de Desarrollo de Proyectos”). El
objetivo es transferir estos proyectos para su construccion y posterior
operacioén, ya sea por terceros. Ademas, esta linea de desarrollo de plantas
contribuye a generar ingresos en la Divisidon Industrial.

A 31 de diciembre de 2024 y 30 de junio de 2025, la divisién de Energia
contaba con un pipeline (referido al desarrollo de proyectos hasta alcanzar
el estado de Ready to Build) de 9,8 GW y de 7,6 GW, respectivamente, de
proyectos en desarrollo, distribuidos en distintas fases y ubicados en siete
paises: Espafa, Italia, Brasil, Colombia, Rumania, Estados Unidos y
México.

Las principales categorias del pipeline en la Division Energia se definen
del siguiente modo:

a. Proyectos en Fase Avanzada o en “"Backlog” (>80% de

probabilidad): Proyectos con evaluacion ambiental
completada, terrenos asegurados y derechos de interconexion
concedidos.

En conceto, en el contexto de la Division de Energia, se
consideran proyectos en Backlog aquellos proyectos a los que se
les ha asignado una probabilidad de concretarse superior al 80%.
A 31 de diciembre de 2024, el backlog de la Divisién de Energia
asciende a 13 millones de euros, mientras que a 30 de junio
2025 la Division de Energia del Grupo cuenta con un backlog de
22 millones de euros.
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b. Proyectos en fase media (50%-80%): Terrenos asegurados
y derechos de interconexién concedidos.

c. Proyectos en fase inicial “"Early Stage” (30%-50%):
Terrenos asegurados y solicitud de interconexion presentada.

d. Proyectos en fase oportunidades identificadas “"Identified
Opportunities” (<30%): Terrenos en evaluaciéon y/o estudios
de viabilidad realizados.

A 31 de diciembre de 2024, la distribucién del pipeline por pais y fase
(MW):

Fase Avanzada | FaseMedia |Faselnicial iz
identificada

Pipeline Total

Probability >80% 50-80% 30-50% <30% -
Brazil 285 5.193 5.478
Colombia 908 908
Spain 26 395 421
Italy 2.025 387 43 2.454
Mexico

Total 2.420 387 6.659 9.776
Total

130.673 17.41 133.180 294.506
(miles de euros) = -

A 30 de junio de 2025, la distribucion del pipeline por pais y fase (MW):

Fase Avanzada Fase Media Fase L e Pipeline Total
identificada

Probability >80% 50-80% 30-50% <30% =

Brazil 285 4.255 4.540
Colombia 75 75
Spain 97 61 157

Italy
Mexico
Total 1.830 424
Total
(miles de euros)

106.359 19.080

Las métricas de backlog y pipeline responden a criterios internos de gestién
de la Sociedad y no han sido objeto de verificacion o auditoria externa.
Dado que otras compafiias del sector pueden aplicar definiciones vy
metodologias distintas, estas magnitudes no son directamente
comparables entre compafias.

A continuacién, se expone un breve resumen de las principales actividades
clave que desarrolla, indirectamente a través de sus filiales, Soltec:
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A. Divisién Industrial

I.- La Linea de Negocio de Trackers

Una gran parte del negocio de Soltec se centra en la tecnologia de seguidores
solares, esto es, estructuras para la orientacién de paneles solares de forma
automatica, con un recorrido que comenzd en 2009 con el lanzamiento de su
primer seguidor solar. Gracias a su enfoque en la calidad, la innovacién vy la
adaptabilidad a los distintos mercados, Soltec cuenta con un reconocido
historial, con mas de 20 GW de seguidores solares suministrados en todo el
mundo. Su experiencia y liderazgo en la industria le permiten continuar
evolucionando vy desarrollando soluciones que impulsan la transicion
energética hacia un futuro mas sostenible.

A 31 de diciembre de 2024, el importe neto de la cifra de negocios de esta
linea ascendio a 312,3 millones de euros, lo que representd el 95% de la cifra
de negocios del Grupo; a 30 de junio de 2025, la cifra de negocios fue de 55,7
millones de euros, equivalente al 85% del total consolidado. Por otro lado, los
principales paises en los que se prestan servicios dentro de esta linea de
negocio son Espafia, Brasil y Estados Unidos.

II.- la Linea de Negocio de O&M

Las actividades de operacion y mantenimiento (O&M) representan un servicio
de alto valor afiadido para los clientes de Soltec, asegurando el rendimiento
optimo de las plantas solares a lo largo de su vida util. A través de su oferta
de O&M, Soltec proporciona monitoreo continuo, mantenimiento preventivo y
correctivo, y analisis de rendimiento, optimizando la produccidon de energia y
minimizando el tiempo de inactividad de las instalaciones.

Este enfoque no solo refuerza la relacion con los clientes, sino que también
garantiza que los seguidores solares de Soltec funcionen con la maxima
eficiencia, prolongando su durabilidad y asegurando su integracién en
proyectos de largo plazo.

A 31 de diciembre de 2024, el importe neto de la cifra de negocios de esta
linea ascendid a 13,8 millones de euros, lo que representod el 4% de la cifra
de negocios del Grupo; a 30 de junio de 2025, la cifra de negocios fue de 9,6
millones de euros, equivalente al 15% del total consolidado. Por otro lado, los
principales paises en los que se prestan servicios dentro de esta linea de
negocio son Espana, Peru, Brasil, Chile y Estados Unidos.
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(b)

B. Division Energia

III.- La Linea de Negocio de Desarrollo de Proyectos

Soltec impulsa el desarrollo de proyectos fotovoltaicos con una estrategia
clara: llevarlos hasta la fase en la que se cuentan con los permisos necesarios
para iniciar su construccién (Ready to Build o RTB) y posteriormente rotarlos.
Esto permite a la compafiia generar liquidez mediante la venta de activos en
una fase temprana del ciclo de vida del proyecto, al mismo tiempo que
asegura una oportunidad de negocio de 6rdenes de pedidos de seguidores
solares a través de acuerdos y sinergias con los clientes que adquieren estos
proyectos.

La compaiia persigue identificar oportunidades con alto potencial vy
estructurar acuerdos que maximizan el valor de cada desarrollo. Esta
estrategia facilita una mayor integracion en la cadena de valor de la energia
solar, permitiendo a Soltec alinear sus intereses con los de los clientes.

A 31 de diciembre de 2024, no hubo ingresos de la Linea de Negocio de
Desarrollo de Proyectos ante la imposibilidad de la Sociedad de desarrollar y
rotar Proyectos durante dicho ejercicio dada la compleja situacién que
atravesaba, mientras que, a 30 de junio de 2025, los ingresos han
experimentado cierta recuperacion y han ascendido a un importe de 8,96
millones de euros. No obstante lo anterior, dichos ingresos han traido causa
de actividades accesorias a la actividad principal, de forma que los mismos se
contabilizaron como otros ingresos de explotacién y, como consecuencia, no
tienen impacto directo en el epigrafe contable relativo al importe neto de la
cifra de negocios.

Cambios significativos que hayan afectado a las operaciones de la Sociedad
y a sus principales actividades desde el final del periodo al gue correspondan
los ultimos estados financieros auditados publicados

I.- Indicacién de todos los nuevos productos y servicios significativos que se
hayan introducido

No existen nuevos productos ni servicios significativos que se hayan
introducido desde el 31 de diciembre de 2024.

II.- El avance del desarrollo de nuevos productos o servicios en la medida en
gue hayan sido revelados publicamente

No existen avances del desarrollo de nuevos productos o servicios, que hayan
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sido revelados publicamente, desde el 31 de diciembre de 2024.

III.- Cualquier cambio importante en el marco regulador del emisor desde el
periodo al que correspondan los ultimos estados financieros auditados
publicados

No se han producido cambios importantes en el marco regulador del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2024.

5.2 Inversiones

5.2.a) Descripcion de las inversiones importantes realizadas por la
Sociedad desde la fecha de los ultimos estados financieros
publicados y que estan en curso y/o en relacion con las que ya se
han asumido compromisos firmes, junto con la fuente de
financiacion prevista

Desde los ultimos estados financieros publicados a 31 de diciembre de 2024, no se
han realizado inversiones significativas por parte de la Sociedad.

Tampoco se han realizado inversiones importantes, desde el 31 de diciembre de
2024, en relaciéon con proyectos en curso que suponen altas de inmovilizado.

Asimismo, la Sociedad no ha asumido compromisos firmes en relaciéon con ninguna
inversiéon importante desde el 31 de diciembre de 2024 ni tampoco se han asumido,
desde el 31 de diciembre de 2024, compromisos firmes de inversion en relacion
con proyectos en curso que suponen altas de inmovilizado.

No obstante lo anterior, para acometer el cierre de la Linea de Negocio de Servicios
de Construccidon (que tendra lugar a lo largo de 2026), Soltec debe finalizar los
proyectos en curso y cumplir sus actuales obligaciones contractuales en relaciéon
con los mismos, para lo cual la Sociedad estima que serd necesario acometer
gastos por un importe aproximado de 13.240 miles de euros, que Soltec ira
sufragando con la caja generada tanto por el negocio de sus Divisiones como por
la Inversién en Capital y el Crédito Inversor.

6. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
6.1 Descripcion de:

6.1.a) Tendencias recientes mas significativas de la produccion, las ventas
y el inventario, asi como de los costes y los precios de venta desde el
final del altimo ejercicio hasta la fecha del documento de registro;
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A 30 de septiembre de 2025 el importe neto de la cifra de negocios consolidada del
Grupo ascendié a 68,7 millones de euros. La cifra de negocios a dicha fecha se
compone de la Linea de Negocio de Trackers, que representa aproximadamente el
929% del total (63,2 millones de euros), la Linea de Negocio de O&M por el 8% (5,5
millones de euros) y la Linea de Negocio de Desarrollo de Proyectos por el 0%
(puesto que, a pesar de haber obtenido ingresos por importe de 8,96 millones de
euros, dichos ingresos han traido causa de actividades accesorias a la actividad
principal, de forma que los mismos se contabilizaron como otros ingresos de
explotacion y, como consecuencia, no tienen impacto directo en el epigrafe
contable relativo al importe neto de la cifra de negocios), en linea con el
reposicionamiento del Grupo hacia su actividad industrial core.

En lo relativo a la estructura de costes a 30 de septiembre de 2025 el coste de
ventas se sitla en aproximadamente 40 millones de euros, mientras que los gastos
operativos recurrentes ascienden a aproximadamente 20 millones de euros. El
margen bruto del negocio de la Linea de Negocio de Trackers se sitla en el 22%,
el margen bruto del negocio de la Linea de Negocio de O&M se sitla en el 85% y
el margen bruto del negocio de la Linea de Negocio de Desarrollo de Proyectos se
sittia en el 0%.

Asimismo y como se ha incluido en el apartado 5.1, a través del nuevo plan
estratégico, el Grupo Soltec ha redefinido su modelo de negocio, enfocandose
principalmente en su papel como fabricante de seguidores solares. De este modo,
a lo largo de 2024, el Grupo ha adoptado una estrategia de concentracién en su
actividad industrial principal, que ha conllevado la decision de cesar la Linea de
Negocio de Servicios de Construccidn y la Linea de Negocio de Gestidon de Activos,
gue se encuentran en fase de discontinuacion vy finalizaran una vez se complete la
venta de los activos actualmente en operacion y que, con sujecion a las condiciones
de mercado existentes en cada momento, se prevén discontinuar y finalizar de
forma total a lo largo del 2026.

Ademas, el Plan de Viabilidad contempla la venta de activos actualmente en
operacion, en linea con la estrategia de la Sociedad de poner el foco en la actividad
core (trackers) y la necesidad de reducir el apalancamiento del Grupo. En este
contexto, con fecha de 10 de julio de 2025, el Grupo Soltec completd la transmision
a Darwin Gestion Global, S.L.U., (sociedad integramente participada por Pino
Investments) de la participacion que mantenia en el proyecto Orchard que
desarrollaba junto con TotalEnergies y que, en particular, ascendia al 35% del
capital social de Orchard Capital, S.L., entidad que es titular de un parque de
plantas fotovoltaicas sitos en Murcia, en los municipios de Cartagena y Molina de
Segura y con una potencia total instalada de 381.02 MWp.
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Como consecuencia de la referida transmision, el Grupo Soltec recibi6é 18,6 millones
de euros de precio fijo al que debera afiadirse en su caso un precio variable
contingente que se calculard en el momento en el que estén operativos los
proyectos que esta desarrollando la sociedad. Inicialmente y sin tener en cuenta el
potencial precio variable, dicha transmision, en linea con lo previsto en el Plan de
Viabilidad, ha supuesto unas pérdidas para Soltec por importe de 900 miles de
euros con respecto al valor al que el activo objeto de venta estaba contabilizado a
31 de diciembre de 2024.

6.1.b) Cualquier cambio significativo en los resultados financieros del
grupo desde el final del Gltimo ejercicio del que se haya publicado
informacion financiera hasta la fecha del documento de registro, o
proporcidonese la oportuna declaraciéon negativa

La situacion financiera del Grupo Soltec se vio deteriorada como consecuencia de
diversos factores, tanto externos como internos, durante el primer semestre de
2025, periodo en el que el fondo de maniobra'* del Grupo Soltec ha disminuido
hasta situarse en los 167.918 miles de euros de fondo de maniobra negativo (frente
a los 156.015 miles de euros de fondo de maniobra negativo a 31 de diciembre de
2024).

No obstante lo anterior, Soltec, con la ayuda de asesores externos, ha trabajado
en una solucion global que permita asegurar su continuidad y viabilidad,
habiendo dichos trabajos conducido a la suscripcién y ejecucidon de los Planes
de Reestructuracién, tal y como ambos planes se describen en el apartado 11.4
de este Documento de Registro.

Las medidas contempladas en el marco de la Reestructuracion y proyectadas en el
Plan de Viabilidad (descrito en el apartado 7 de este Documento de Registro),
junto con el Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos, han permitido que
el fondo de maniobra'> del Grupo Soltec a fecha de 30 de septiembre de 2025 y
ajustado por el impacto de la Reestructuracion, ascienda a 204.966 miles de euros:

Quita Quita Operaciones Clasificacion

Balance ‘
30.09.2025 Deuda Deuda con Deuda post

Inicial

30.09.2025
Ajustado

(miles de euros) ‘ Financiera  Comercial inversores quita
Activo Corriente 268.697 40.000 308.697

14 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicién de este término que consta
en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.

15 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.
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Pasivo Corriente | 409.353 (70.334) | (54.897) (180.392) 103.731

Fondo de
maniobra

(140.657) 70.334 54.897 40.000 180.392 204.966

Véase la seccion 11.4.1 de este Documento de Registro para mas informacion en
relacidon con el impacto de la Reestructuracion en las partidas de activo, patrimonio
neto y pasivo a fecha de 30 de septiembre de 2025.

Asimismo, entre el 30 de junio de 2025 (fecha en la que el activo total del Grupos
Soltec ascendia 404.172 miles de euros) y el 30 de septiembre de 2025 (fecha en
la que el activo total del Grupos Soltec ascendia a 364.056 miles de euros), la
reduccion del activo obedece, en primer lugar, a la transmision a Darwin Gestion
Global, S.L.U., (sociedad integramente participada por Pino Investments) de la
participacion que mantenia en el proyecto Orchard. Esta operacién comportd la
baja del epigrafe “Activo no corriente mantenido para la venta” por un importe
aproximado de 20 millones de euros, al darse de baja el valor contable del activo
transmitido. En segundo término, durante el tercer trimestre de 2025 se registro
un menor avance en la actividad de la Division Industrial, derivado de la
ralentizaciéon en la entrega de materiales, lo que limitd la generacidon de nuevas
cuentas a cobrar y que, unido a los cobros realizados en el periodo, ha conllevado
que el saldo de clientes se haya reducido aproximadamente en 17 millones de
euros, contribuyendo de manera significativa a la disminucién del activo corriente.
El conjunto de estos efectos explica la caida del activo total entre ambos cortes.

En paralelo, la transmisidn del proyecto Orchard tuvo un efecto directo en el pasivo
al producirse la baja de la financiacién vinculada al perimetro transmitido, lo que
redujo el pasivo corriente de forma equivalente al activo dado de baja.
Adicionalmente, la reclasificaciéon y normalizacién de la estructura de deuda tras el
cierre del trimestre se refleja en el descenso de la deuda total netal® entre el 30
de junio de 2025 (fecha en la que la deuda total neta del Grupos Soltec ascendia a
397.220 miles de euros) y el 30 de septiembre de 2025 (fecha en la que la deuda
total neta del Grupos Soltec ascendia a 386.359 miles de euros).

6.1.c) Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres,
demandas, compromisos o hechos que puedan razonablemente
tener un efecto importante en las perspectivas del emisor, por lo
menos durante el actual ejercicio.

La continuidad y viabilidad futura del Grupo Soltec dependen de la correcta ejecucion

16 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.
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y cumplimiento del Plan de Viabilidad, que constituyen la hoja de ruta estratégica y
financiera para la recuperacion y sostenibilidad del Grupo Soltec tras la crisis de
liguidez y rentabilidad experimentada en los ejercicios previos. El éxito del Plan de
Viabilidad estd sujeto a la consecucién de una serie de hitos y supuestos, cuya
materializacion no puede garantizarse en la fecha del presente Documento de
Registro.

Entre los elementos esenciales del Plan de Viabilidad destacan los siguientes:

(i) Recuperacion de ingresos en la Divisidn Industrial: A la fecha del Documento
de Registro, la actividad de la Sociedad y, en particular, la linea de negocio
de trackers, ha disminuido de forma significativa respecto a ejercicios

anteriores, como consecuencia de la paralizacion de la contrataciéon de nuevos
proyectos por la falta de avales y la situacion financiera del Grupo. Esta
reduccién implica que la recuperacion de los volimenes de ingresos vy
margenes histéricos dependera de la capacidad de Soltec para captar nueva
contratacion y ejecutar los proyectos en condiciones competitivas.

En particular, el Plan de Viabilidad contempla, para el periodo 2025-2028, una
recuperacion progresiva de los ingresos y de la rentabilidad operativa, con
una previsién de alcanzar aproximadamente 264 millones de euros de
ingresos y un EBITDA? de 40 millones de euros (margen EBITDA8 del 15%)
en 2028, tras un ejercicio 2025 en el que se prevé un EBITDA negativo por la
falta de nueva contratacion y los costes estructurales asociados al cierre de la
actividad EPC. Estas previsiones, por su propia naturaleza, estan sujetas a
incertidumbre y dependen de la evolucion del mercado, la disponibilidad de
avales y la capacidad de ejecucion del Grupo, por lo que pueden o no
cumplirse en los términos estimados.

(vii)  Estructura de la deuda tras la reestructuracion: La deuda total netal® de la
Sociedad asciende a un importe total de 231.128 miles de euros sobre la base
de los datos a 30 de septiembre de 2025 ajustados por el impacto de la
Reestructuracion. El importe de la deuda total asciende a un importe de

17 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.

18 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.

19 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccidén 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE")
del Documento de Registro.
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(viii)

(ii)

(iii)

306.9222° miles de euros sobre la base de los datos a 30 de septiembre de
2025 ajustados por el impacto de la Reestructuraciéon; dicho importe se
compone de (i) el Crédito Inversor por importe de 10 millones de euros; (ii)
el Contrato de Financiacion Incus por importe de 79,9 millones de euros (77,9
millones de euros a coste amortizado); (iii) deuda comercial afectada y no
afectada por importe de 94,4 millones de euros; (iv) el Contrato de Préstamo
Sindicado SER por importe de 41,5 millones de euros mas el importe de 0,3
millones de euros en concepto de los intereses que se devengaron desde 24
de julio a 30 de septiembre en relacidon con la linea de crédito objeto de
refinanciacion por el Contrato de Préstamo Sindicado SER; (v) deuda por
arrendamientos financieros por importe de 19,5 millones de euros; (vi) el
Crédito Sefran por importe de 4,9 millones de euros; (vii) la financiaciéon
asociada (project finance) a los parques fotovoltaicos brasilefios de Araxa y
Pedrandpolis por importe de 50,7 millones de euros; (viii) deuda por ejecucion
de avales de la Divisidon Energia por importe de 1,2 millones de euros; y (ix)
otras deudas financieras por importe de 6,5 millones de euros.

La capacidad de la Sociedad para atender el servicio de esta deuda depende
de la generacion de caja proyectada en el Plan de Viabilidad.

Comisién _de Exito a favor de acreedores: El Plan de Reestructuracion

establece una “Comisién de Exito” a favor de determinados acreedores
financieros y comerciales que participen en la Nueva Linea de Avales y en la
extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada. Dicha comision se
devengara en funcion del valor de los fondo propios del perimetro industrial a
31 de diciembre de 2028, conforme a la féormula prevista en la carta de
comisiéon de éxito. En un escenario de devengo maximo, el importe de la
comisién podria ascender a una cantidad de 25 millones de euros que seria
pagadera en un plazo de 3 afios, lo que supondria una salida de caja relevante
para el Grupo en caso de cumplirse los objetivos previstos.

Plan de incentivos a largo plazo para el equipo directivo: El Plan de Viabilidad

contempla la implantacion de un plan de incentivos a largo plazo dirigido al
equipo directivo de la Sociedad, cuyo objetivo es alinear los intereses de la
direccidén con la consecucion de los hitos y objetivos del Plan de Viabilidad. A
fecha de este Documento de Registro, no se han definido las condiciones ni
las cuantias del referido plan de incentivos a largo plazo del equipo directivo,
si bien se prevé que las mismas sean pactadas y reflejadas en una propuesta

20 Tomando de referencia el coste amortizado de 77,9 millones de euros en relacion con el Contrato de Financiacion

Incus.
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de plan de incentivos que serd sometida a su aprobacién en la proxima Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

(iv) Desarrollo de proyectos: Debido al desfase temporal entre las fechas
estimadas de rotacién de activos y los costes de desarrollo a incurrir para
poder desarrollar la cartera de proyectos se producen unas necesidades de

liquidez que el plan de viabilidad prevé que se financien a través de la entrada
de nueva financiacién, destinando hasta un importe de 5 millones de euros
del Crédito Inversor.

(v) Gestion de Activos: El Plan de Viabilidad prevé que se obtengan ingresos por
la venta de activos e ingresos relacionados por importe estimado de 53.3
millones de euros, en linea con la estrategia de la Sociedad de foco en la

actividad core (trackers) y la necesidad de reducir el apalancamiento del
Grupo mediante el repago de los importes debidos por el Grupo Soltec bajo el
Contrato de Financiacion Incus.

El cumplimiento de las previsiones y objetivos del Plan de Viabilidad (véase la
seccion 7 de este Documento de Registro para una descripcion detallada del
contenido del Plan de Viabilidad) esta sujeto a riesgos significativos, tanto internos
como externos, incluyendo la evolucion del mercado, la competencia, la
disponibilidad de avales y financiacion, la ejecucion de los proyectos y la gestion
de los riesgos operativos y legales. Asimismo, la viabilidad del Grupo Soltec
depende también de la ejecucion del backlog y de la materializacién del pipeline en
los términos descritos en el apartado 5.1 de este Documento de Registro. La no
consecucion de los hitos previstos podria comprometer la capacidad de la Sociedad
para atender sus obligaciones financieras y operativas, lo que podria tener un
impacto negativo relevante en su situacion financiera, patrimonial y de resultados.

Asimismo, el Inversor, actual mayor accionista de la Sociedad tras la adquisicién
de una participacion del 80% del capital social a través del Aumento de Capital por
Capitalizacion de Créditos (véase apartado 11.4 del Documento de Registro), ha
trasladado a la Sociedad su apoyo al actual equipo directivo y ha manifestado que
no tiene intencién de modificar la actual estrategia del Grupo Soltec, centrada en
su papel como fabricante de seguidores solares. Asimismo, no tiene intencién de
implementar cambios relevantes en la naturaleza de las actividades comerciales
que desarrolla la Sociedad en la actualidad ni tampoco tiene previsto implementar
cambios en la localizacion de sus centros de actividad. Esto supone continuar con
la implementacién del plan estratégico de la Sociedad en linea con lo previsto en
el Plan de Viabilidad, tal y como éste se detalla en el apartado 7 de este Documento
de Registro.
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El Inversor ha manifestado, a su vez, que no tiene planes con respecto al uso o
disposicidn de los activos del Grupo Soltec distintos de lo previsto en su actual plan
estratégico y en el Plan de Reestructuracidon Industrial y detallados en este
Documento de Registro, ni tiene previsto realizar ninguna operacién de
reestructuracion corporativa que implique a la Sociedad ni a las filiales del Grupo
Soltec, distintos de los contemplados en el Plan de Reestructuraciéon (para mas
informacion véase apartado 11.4 del Documento de Registro). Sin embargo, la
Sociedad podra llevar a cabo en el futuro una revision detallada de la estructura
corporativa del Grupo Soltec para analizar la conveniencia de simplificarla y
optimizarla, lo que podria dar lugar en el futuro a la realizacion de una nueva
reestructuracion corporativa.

Por ultimo, el Inversor ha trasladado a la Sociedad que no tiene intencion de
promover la exclusidon de negociacion de las acciones de la Sociedad y buscara
favorecer la liquidez de las acciones en las Bolsas de Valores, para lo cual la
Sociedad ya cuenta con un contrato de liquidez suscrito con JB Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A.U.

7. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
7.1 Objetivos para el periodo 2025-2028

El Plan de Viabilidad incluye unos objetivos estimados sobre las principales
magnitudes econdmicas para el periodo 2025-2028, tanto en la Division Industrial
como en la Divisidn Energia. En particular, se hace constar que, con ocasion de la
suscripcion del Plan de Reestructuracion Industrial, el 24 de julio de 2025 quedd
aprobado el Plan de Viabilidad Original, que fue posteriormente actualizado en
virtud de la Actualizacion del Plan de Viabilidad elaborada con motivo de la
suscripcion del Plan de Reestructuracién Energia, firmado el 6 de noviembre de
2025. A los efectos oportunos, se hace constar que este Documento de Registro
(y, en particular, la informacion incluida en los apartados 7.1 “Objetivos para el
periodo 2025-2028” y 11.4 “Cambios significativos en la posicion financiera del
emisor”) y la nota sobre las acciones elaborada por la Sociedad (y, en particular,
la informacion incluida en sus apartados 3.3 y 3.4) incorporan todas las
actualizaciones del Plan de Viabilidad Original realizadas en virtud de la
Actualizacién del Plan de Viabilidad.

El contenido integro del Plan de Viabilidad Original y de la Actualizacién del Plan de
Viabilidad se encuentran publicados en la pagina web corporativa de Soltec
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(https://soltec.com/es/accionistas-inversores/plan-de-viabilidad/)?2.

La estimacién de objetivos para el periodo 2025-2028 se basa en las siguientes
hipotesis generales (sin perjuicio de las hipétesis particulares sobre cada métrica
financiera incluidas a la derecha de la respectiva gréfica):

e La propuesta de valor del Grupo se centra en su principal fortaleza: el
suministro de seguidores solares (trackers). Esta actividad se complementa
con dos lineas estratégicas que permiten: (i) asegurar las ventas a través
del desarrollo de proyectos, y (ii) ofrecer servicios adicionales mediante
Operacién y Mantenimiento (O&M).

e Se asume una limitacién de la contratacidon en base a los avales disponibles
tras la implementacién del Plan de Reestructuracién Industrial (35 millones
de euros).

e Se estima una recuperacion mas gradual de la contratacion, de cara a fijar
una estructura de capital acorde con unos objetivos de crecimiento
conservadores. En este sentido, la estructura de capital se ha adaptado a
los flujos de caja resultantes de este escenario de cara a asegurar la
viabilidad del negocio en el largo plazo.

¢ Identificacién de potenciales riesgos que podrian suponer salida de caja
extraordinaria en el periodo proyectado se han tenido en cuenta en la
estimacion de las necesidades de financiacidn. La naturaleza de estos
riesgos viene derivada de la situacién actual del negocio que se ha visto
deteriorada por la situacién financiera del Grupo.

e El Grupo ha proyectado una adecuacion de los costes de OPEX acorde con
la actividad prevista, basandose en las medias del sector y sus principales
competidores, estimando un nivel de aproximadamente un 4% sobre ventas
en la divisiéon industrial.

¢ Mantenimiento del equipo directivo incorporado en 2024 y ajuste del
nimero de empleados para adecuar la estructura organizativa al nuevo
perimetro de actividad del Grupo.

21 La informacion incluida en la pagina web corporativa de la Sociedad no forma parte del Documento de Registro ni ha
sido revisada ni aprobada por la CNMV.
22 La informacion incluida en la pagina web corporativa de la Sociedad no forma parte del Documento de Registro ni ha
sido revisada ni aprobada por la CNMV.
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Con estas hipdtesis, se incluye a continuacion una tabla con las estimaciones de
negocio del Grupo Soltec:

KPIs
£m FY23 FY24 FY25 P FY26 P FYZT P FYz28 P

Seguidores (Trackers) 2356 3254 529 1014 1870 2578

EPC 1261 855 38,4 - - =

Operacién y Mantenimiento (O&M) 129 169 41 33 31 6,1
Ingresos Industriales 3746 4278 95.4 1047 1801 263.8
Ingresos de SPV 76 44 1.9 (11,2) 145 158
Venta de energia 186 105 14.4 132 2 =
Otros ingresos 51 31 = z = =
] 4060 4459 1118 106,6 2046 2794
ngresos Totales
EBITDA de la Divisién Industrial (1,1) {13,9) 98) 03 225 403
EBITDA de la Divisién de Energia 87 49 11.0 4.3) 132 157
EBITDA de Soltec Power Holdings, S.A. 07) (40) {.2) 7.4 38) 38)
EBITDA Total 6.9 (13.0) (6,0) (11.4) 319 52,
Division Industrial

GW de seguidore (trackers) contratados 39 20 05 18 30 i

£€/k por MWp 1122 870 751 77,3 738 734
Division Energia

GWop de Energia RTB (vendidos) - o - 05 038 038

Asimismo, se incorpora a continuacion la tabla que se incluye en el Plan de
Viabilidad relativa al resumen se sus principales hipotesis:

Resumen del Plan de Viabilidad
[ rasra
Trackers Desarrollos
Recuperacién del negocio a partir de septiembre 2025. . Rotg-;:lon de todos los proyectos en deﬁarrollo en RTE con
opcion de venta de trackers. La valoracion de las ventas de

Incremento de GWp contratados, esperando alcanzar c.4GWp Devex y RTB se estima por proyecto y se ajusta en funcion de la

en FY28, en base al crecimiento del mercado, posicionamiento de

la compaiiia y trayectoria. probabilidad de éxito segun el estado actual de desarollo.
Aumento del Margen de Contribucién mediante un plan de Asset Management
transformacion (+7-9% de los ingresos respecto a las cifras = Venta de proyectos en Espafia (en operacion y en

historicas) para optimizar los costes operativos con una
recuperacion progresiva de los margenes.

EPC
Discontinuacion de la linea de negocio EPC. Finalizacion de los
proyectos acfuales hasta septiembre de 2025.

Riesgos
Identificacion de riesgos potenciales (salidas de caja

extraordinaries) derivados de los negocios EPC y trackers,
ajustados por probabilidad y plazo

construccion) en Q2 2025 y Brasil (en operacion) en Q4 2026.
No se contempla mas inyeccion de capital.

Los principales objetivos planteados para el periodo 2025-2028, comparados con
el periodo histérico 2022-2024, son los siguientes:

Division Industrial

e Recuperacion de Ingresos: Tras una caida prevista en 2025 como
consecuencia del proceso de Reestructuracion y la falta de nuevas
contrataciones, se proyecta una recuperacion del volumen de ingresos a
partir de 2027, con una previsién de alcanzar aproximadamente ingresos por
valor de 264 millones de euros en 2028, crecimiento que se apoyara
especialmente por el negocio del Grupo Soltec en mercados como EE. UU. y
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Brasil.

Esta recuperacion estd supeditada a la disponibilidad de lineas de avales
suficientes que permitan acceder a nueva contratacién y cumplir con los
requerimientos de garantia del mercado.

e EBITDAZ?3; Se considera un EBITDA negativo en 2025 debido a la falta de
nueva contratacion y los costes estructurales, pero el objetivo es alcanzar el
breakeven en 2026 y lograr en 2028 un margen EBITDA del 15% y un EBITDA
de 40 millones de euros, impulsado por la recuperacion del negocio y la
reduccion de costes.

e Margen de Contribucion: Asimismo, se proyecta un aumento progresivo
del margen de contribucién hasta el objetivo de lograr un margen que se
sitle alrededor del 22% en 2028, apalancado en la reduccidn de costes y la
optimizacién de la estructura. Para lograr dicho objetivo, se ha decidido
finalizar el negocio de construccién una vez concluidos los proyectos en curso
y cumplidas las obligaciones contractuales, con el objetivo de eliminar una
linea de negocio que ha impactado negativamente en los margenes generales
el negocio. Por ello, el negocio de trackers, histéoricamente con margenes de
contribucion superiores al 20%, sera el principal motor de la actividad de la
Division Industrial, buscando recuperar y consolidar estos niveles de
rentabilidad.

Asimismo, el Grupo Soltec trabaja en un plan de transformacién, que incluye
la digitalizacion y optimizacién de procesos, reduccion de costes operativos,
reorganizacion de la estructura organizativa y renegociacion de contratos con
proveedores para mejorar la eficiencia y competitividad. Dichas iniciativas
permitirdn generar ahorros significativos y apalancar costes fijos, elevando
asi el margen de contribucion y fortaleciendo la competitividad del Grupo.

e Reduccion y Adecuacion de la Plantilla: el Plan de Viabilidad contempla
una reduccién significativa de la plantilla, especialmente tras la finalizacién
del negocio EPC y la adecuacién de la estructura a la nueva realidad del
negocio del Grupo Soltec. El objetivo es alcanzar una ratio de ingresos por
empleado de aproximadamente 1 millén de euros en el futuro. Se busca
reducir el coste medio por empleado, alineando la estructura de personal con
la actividad prevista y los estéandares del sector.

23 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.
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A continuacién se incluye una tabla con las previsiones de algunas magnitudes de
la cuenta de pérdidas y ganancias de la Divisién Industrial para el periodo 2025-
2028:

Industrial - P&L 2022-2028 (€m)

P&L 2022A 2023A 2024A 2025p 2026P 2027P 2028P
Trackers 4356 2356 3254 h29 1014 187.0 2576
EPC 141.5 1261 B5.5 384 - - -
O&M 9.7 129 16.9 41 33 31 6.1
Ofros 2.7 49 1.8 - - - -
Ingresos totales 589.5 379.5 429.6 95.4 104.7 190.1 263.8
Costes de proyecto (526.5) (332.3) (407.2) (81.0) (82.7) (145.2) (200.5)
Garantias de proyecto - - - {0.4) (0.8) {1.5) (2.1)
Margen de Proyecto 63.0 47.2 22.4 14.0 21.2 43.4 61.2
M. Proyecio % 11% 12% 5% 15% 20% 23% 23%
Gastos persenal indirectos (10.8) (12.8) (3.6) (3.2) (2.2) (2.2) (2.2)
Opex indirecto (4.5) (4.4) (3.1) (1.8) (1.9) (1.9) (1.9)
Ofros - - - - - - -
Margen de Contribucidn 47.7 30.0 15.7 9.0 17.1 39.3 57.0
M. Contribucion % 8% 8% 4% 9% 16% 21% 22%
Oftros ingresos de explotacion - - - - - - -
Gatsos de personal de estructura (12.1) (14.6) (10.7) (9.8) (7.8) (7.8) (7.8)
(Gastos operativos de estructura {(12.5) (16.6) (18.8) (9.0) (8.0) (9.0) (9.0)
Costes extraordianrios - - - - - - -
EBITDA 23.0 (1.1) (13.9) {9.8) 0.3 22.5 40.3
Margen EBITDA % 4% (0% (3)% (10)% 0% 12% 15%

En 2025, el Plan de Viabilidad prevé una caida en las ventas de trackers,
consecuencia del pardn actual en la contratacion debido a la situacion del Grupo
Soltec y a la no disposicidon de avales, anticipandose un periodo de recuperacion
gradual, con un retorno a niveles de ventas recurrentes estimado para 2026. El
Plan de Viabilidad contempla alcanzar un EBITDA24 positivo en 2026 y de 40.000
miles en 2028, considerando la discontinuacion de la Linea de Negocio de Servicios
de Construccion, que venia lastrando los margenes histéricos de la Division
Industrial.

Divisiéon Energia

Se prevé el desarrollo, y venta una vez alcanzado el estado de RTB, de 99 proyectos
de energia hasta 2028, con un volumen estimado de 2.229 MWp, principalmente
en Italia, pero también con presencia significativa en Brasil y Espana y estimando
un flujo de caja positivo para el Grupo de aproximadamente 116 millones de euros
como consecuencia de la ejecucién de dichos proyectos. Se incluyen planes de
venta de plantas en operacion en Espafia y Brasil, con hitos financieros y operativos
definidos para los proximos afnos. Ademas, el Plan de Viabilidad prevé que el Grupo
Soltec podra proceder a la venta de plantas en operacién durante el 2025 y 2026

24 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.



por valor de aproximadamente 47 millones de euros.

Los objetivos para el periodo 2025-2028 se han elaborado sobre una base
comparable con la informacidn financiera historica y es coherente con las politicas
contables del Grupo. Asimismo, los objetivos e hipdtesis descritos en este apartado
se basan en las estimaciones de los respectivos érganos de administracién a la
fecha del presente Documento de Registro y, por lo tanto, estan sujetos a riesgos
conocidos y desconocidos, incertidumbres, hipdtesis y otros factores que podrian
hacer que los resultados del Grupo difieran materialmente de los expresados o
sugeridos en esta seccién. Por ultimo, se hace constar que las estimaciones e
hipotesis descritas en estos apartados estan exclusivamente fuera de la influencia
de los miembros de los érganos de administracién, de gestién o de supervisién del
Grupo Soltec.

A continuacién se incluye una tabla con las previsiones de algunas magnitudes de
los flujos de caja previstos en la Divisidn Energia para el periodo 2025-2028, donde
se pone de manifiesto que el perimetro de la Division Energia generaria caja
suficiente para el repago de todos sus acreedores en el periodo proyectado:

Flujo de caja Energia YTD 2025 ' 2026 2027 2028 Acum.

Cobros venta de activos en desarrollo = 255 61,2 17,7 1043 | * La unidad de negocio de Desarrollo
Brasil g 26 11 162 199 contempla |a rotacién de activos en RTB de
Espara = : 5.1 = 51 todos los proyectos en cartera. Los
Hafid - Aced ) 20 0.1 0.4 23 ingresos se han estimado por proyecto y
talia - Aquila . 208 120 1 338 ajustade mediante una tasa de éxito, en
Htalla - Sasso < 17.7 13 190 funcion de la fase actual de desarrollo y el
Otros talia ) ©0) 242 & 242 grade de vi5|_bilidad. Adicionalmente, el

Devex 8 @85) 3.3) ©2) (148) Deyex necesario pgra_glcanzar RTB se ha

Personal & otros pagos R ©6) 0.5) ©3) (15) estimado de forma individual por proyecto.

Extraordinarios (0.5} (1,0) - - (1.5

FC Neto Development B3) 153 57.3 172 865 Asimismo, el Plan de Viabilidad contempla

Distribuciones de plantas en operacion - . - - 5 la venta de todos los proyectos en

Venta de plantas en operacién - Total e 53 - g 53 operacién. Los cobros proyectados por

Venta de plantas en operacion - Otros Espana - 03 - - 03 ventas de los proyectos en operacién

Venta de plantas en operacidn - Brasil a 460 - % 46,0 (cobros Asset Management) corresponden

Indemnizaciones Soltec Brasil 18 - - - 18 a la caja neta prevista a cobrar por la

Personal indirecto y Opex Asset Managment 00) ©.1) - - ©1) venta, neto del repago de deuda Project en

FC Neto Asset Management 18 515 - . 533 las SPVs y costes asociados a |a venta

||FC al servicio de la deuda Energia (1,6) 66,9 57,3 17.2 139.8

* Fl Flujo de caja proyectado contempla la venta de todos los activos de Linea de Negocio de Gestién de Activos.
** Se incluye la tabla de previsiones conforme la misma fue revisada y actualizada con ocasién de la Actualizacién del
Plan de Viabilidad.

7.2 Elementos esenciales del Plan de Viabilidad

Con el fin de poder alcanzar los objetivos descritos en el apartado 7.1 anterior, el
Grupo Soltec contempla como elementos esenciales del Plan de Viabilidad la
implementacion de las siguientes medidas:

Negocio y recuperacidén de ingresos
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e A la fecha del Documento de Registro, la actividad de la Sociedad vy, en
particular, la linea de negocio de trackers, ha disminuido de forma
significativa respecto a ejercicios anteriores, como consecuencia de la
paralizacion de la contratacion de nuevos proyectos por la falta de avales
y la situacién financiera del Grupo. Esta reduccidon implica que la
recuperacion de los volumenes de ingresos y margenes histéricos
dependerd de la capacidad de Soltec para captar nueva contratacion y
ejecutar los proyectos en condiciones competitivas.

e En particular, el Plan de Viabilidad contempla, para el periodo 2025-2028,
una recuperacion progresiva de los ingresos y de la rentabilidad
operativa, con una prevision de alcanzar aproximadamente 264 millones
de euros de ingresos y un EBITDA2?5 de 40 millones de euros (margen
EBITDA?26 del 15%) en 2028, tras un ejercicio 2025 en el que se prevé un
EBITDA negativo por la falta de nueva contratacién y los costes
estructurales asociados al cierre de la actividad EPC. Estas previsiones,
por su propia naturaleza, estan sujetas a incertidumbre y dependen de la
evolucion del mercado, la disponibilidad de avales y la capacidad de
ejecucion del Grupo, por lo que pueden o no cumplirse en los términos
estimados.

e Focalizacion estratégica en el negocio de seguidores solares (trackers),
posicionando a EE. UU., Brasil y Europa como los principales mercados
objetivo. Esta actividad principal se vera complementada por una
participacion selectiva en el negocio de desarrollo, limitada a aquellos
proyectos en los que el Grupo conserve el derecho preferente de
instalacion de trackers.

e Para ejecutar esta estrategia, se estima una necesidad de avales
adicionales por un total de 30-35 millones de euros en el periodo
proyectado, asi como la contratacién y mantenimiento de seguros de
caucién que respalden la actividad comercial futura.

e Paralelamente, se ha decidido la discontinuacién del negocio de EPC, asi
como del negocio de IPP, que finalizaria una vez se complete la venta de

25 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.

26 E5 una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-
UE”) del Documento de Registro.
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los activos actualmente en operacion.

Plan de Transformacion

e Optimizacién de la logistica: mejora de la planificacion, reduccion de costes
de transporte y almacenamiento, y mayor eficiencia en la cadena de
suministro.

e Compras al por mayor: consolidacion de volimenes para obtener mejores
precios y condiciones con proveedores estratégicos.

e Design-to-Value: redisefio de productos enfocado en maximizar el valor para
el cliente y reducir costes sin comprometer la calidad.

Reestructuracién operativa de personal

e El Grupo ha aprobado la implementacién de un Expediente de Regulacion de
Empleo (ERE), tal y como se recoge en el Plan de Reestructuracién Industrial,
con los siguientes impactos principales: (i) Reduccion de plantilla: ajuste del
numero de empleados para adecuar la estructura organizativa al nuevo
perimetro de actividad del Grupo; (ii) Ahorro de costes: disminucién
significativa de los costes salariales recurrentes a partir del ejercicio fiscal
2025 vy (iii) Costes extraordinarios: registro de indemnizaciones y gastos
asociados al proceso, recogidos en el plan financiero de forma
individualizada.

e La Sociedad estima que, si bien el coste total de la implementaciéon del ERE
ascenderda aproximadamente a una cifra de 1.300 miles de euros, la referida
medida implicard una reduccion la plantilla de SER de 159 trabajadores, lo
gue supondrd un ahorro de los costes salariales recurrentes por importe de
aproximadamente 6.000 miles de euros anuales.

Ahorro de costes

e El Grupo ha proyectado una adecuacién de los costes de OPEX acorde con la
actividad prevista, basandose en las medias del sector y sus principales
competidores, estimando un nivel de aproximadamente un 4% sobre ventas
en la division industrial. Los gastos han sido dimensionados con un enfoque
de eficiencia operativa, orientado a eliminar costes innecesarios que
anteriormente se asumian de forma estructural, y a reforzar aquellas partidas
que aportan mayor valor al negocio. Esta optimizacién busca mejorar la
rentabilidad operativa y adaptarse a un modelo mas sostenible y escalable.
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Reestructuracidon societaria

e Se llevara a cabo la liquidacién de sociedades sin actividad para simplificar la
estructura corporativa del Grupo, eliminando entidades que no aportan valor
ni operan activamente. Esta medida permitira reducir la complejidad
administrativa y operativa de Soltec y, ademas, facilitard una gestién mas
agil y eficiente, alineada con los objetivos de optimizacidn y racionalizacién
contemplados en el Plan de Reestructuracion.

Reestructuracion financiera:

e La deuda total neta?’ de la Sociedad asciende a un importe total de 231.128
miles de euros sobre la base de los datos a 30 de septiembre de 2025
ajustados por el impacto de la Reestructuracion. El importe de la deuda
total asciende a un importe de 306.9222%® miles de euros sobre la base de los
datos a 30 de septiembre de 2025 ajustados por el impacto de la
Reestructuracion; dicho importe se compone de (i) el Crédito Inversor por
importe de 10 millones de euros; (ii) el Contrato de Financiaciéon Incus por
importe de 79,9 millones de euros (77,9 millones de euros a coste
amortizado); (iii) deuda comercial afectada y no afectada por importe de 94,4
millones de euros; (iv) el Contrato de Préstamo Sindicado SER por importe
de 41,5 millones de euros mas el importe de 0,3 millones de euros en
concepto de los intereses que se devengaron desde 24 de julio a 30 de
septiembre en relacién con la linea de crédito objeto de refinanciacién por el
Contrato de Préstamo Sindicado SER; (v) deuda por arrendamientos
financieros por importe de 19,5 millones de euros; (vi) el Crédito Sefran por
importe de 4,9 millones de euros; (vii) la financiacion asociada (project
finance) a los parques fotovoltaicos brasilefios de Araxa y Pedrandpolis por
importe de 50,7 millones de euros; (viii) deuda por ejecucion de avales de la
Divisién Energia por importe de 1,2 millones de euros; y (ix) otras deudas
financieras por importe de 6,5 millones de euros.

La capacidad de la Sociedad para atender el servicio de esta deuda depende
de la generacion de caja proyectada en el Plan de Viabilidad.

Véase el apartado “Composicion de la deuda del Grupo Soltec tras la
Reestructuracion” de la seccién 11.4.a) de este Documento de Registro para una

27 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que
consta en la seccidén 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE")
del Documento de Registro.

28 Tomando de referencia el coste amortizado de 77,9 millones de euros en relacion con el Contrato de Financiacion
Incus.
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explicacion detallada de la cuantia, composicidn y caracteristicas de la deuda del
Grupo Soltec antes y después de la implementacién de la Reestructuracion.

Desarrollo de proyectos

Rotacion/venta de la cartera actual de activos en desarrollo.

Se ha realizado una estimacion individualizada de costes de desarrollo, fecha
de inicio de construccion y valoracion, de cara a estimar las entradas y salidas
de caja previstas para cada uno de los activos.

Debido al desfase temporal entre las fechas estimadas de rotacidon de activos
y los costes de desarrollo a incurrir para poder desarrollar la cartera de
proyectos se producen unas necesidades de liquidez que el plan de viabilidad
prevé que se financien a través de la entrada de nueva financiacion,
destinando hasta un importe de 5 millones de euros del Crédito Inversor.

Mantenimiento de un nivel de caja minimo, que permita compensar
potenciales desviaciones en las fechas previstas de rotacion, asi como, evitar
deterioro de la cartera asociada a la falta de liquidez.

Gestiéon de activos

El Plan de Viabilidad prevé que se obtengan ingresos por la venta de activos
e ingresos relacionados por importe estimado de 53.3 millones de euros, en
linea con la estrategia de la Sociedad de foco en la actividad core (trackers)
y la necesidad de reducir el apalancamiento del Grupo mediante el repago de
los importes debidos por el Grupo Soltec bajo el Contrato de Financiacion
Incus.

Comisién de Exito a favor de acreedores:

El Plan de Reestructuracién establece una “Comisién de Exito” a favor de
determinados acreedores financieros y comerciales que participen en la Nueva
Linea de Avales y en la extensién de la Linea de Avales Revolving Sindicada.
Dicha comisién se devengara en funcién del valor de los fondo propios del
perimetro industrial a 31 de diciembre de 2028, conforme a la férmula
prevista en la carta de comisidn de éxito. En un escenario de devengo
maximo, el importe de la comision podria ascender a una cantidad de 25
millones de euros que seria pagadera en un plazo de 3 anos, lo que supondria
una salida de caja relevante para el Grupo en caso de cumplirse los objetivos
previstos.
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Plan de incentivos a largo plazo para el equipo directivo:

e El Plan de Viabilidad contempla la implantacién de un plan de incentivos a
largo plazo dirigido al equipo directivo de la Sociedad, cuyo objetivo es alinear
los intereses de la direccion con la consecucion de los hitos y objetivos del
Plan de Viabilidad. A fecha de este Documento de Registro, no se han definido
las condiciones ni las cuantias del referido plan de incentivos a largo plazo del
equipo directivo, si bien se prevé que las mismas sean pactadas y reflejadas
en una propuesta de plan de incentivos que serd sometida a su aprobacién en
la préxima Junta General de Accionistas de la Sociedad.

8. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION,
Y ALTA DIRECCION

8.1 Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de las
siguientes personas, con indicacion de las principales actividades
que desarrollen al margen del emisor, cuando dichas actividades
sean significativas con respecto a ese emisor.

8.1.a) Consejo de Administracion

A continuacion, se detalla la composicién del Consejo de Administracion de la
Sociedad a la fecha del presente Documento de Registro, asi como la condicion de

sus miembros:

. Fecha de Fecha de
Caracter del ) )
Nombre carao nombramiento/ caducidad del
9 reeleccion/ratificacion nombramiento
Presidente
D. Marcos Saez | no Ejecutivo Dominical Junta General Ordinaria 22 de julio de
inica
Nicolas de 22 de julio de 2025 2027
D. Mariano Berges | Consejero Eiecutivo Junta General Ordinaria 25 de junio de
utiv
del Estal Delegado ) de 25 de junio de 2024 2026
D. José Francisco . . Junta General Ordinaria 22 de julio de
Consejero Dominical o
Morales Torres de 22 de julio de 2025 2027
D. Raul Morales . L Junta General Ordinaria 22 de julio de
Consejero Dominical o
Torres de 22 de julio de 2025 2027
D. Alberto José . . Junta General Ordinaria 22 de julio de
Consejero Independiente L
Artero Salvador de 22 de julio de 2025 2027
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Fecha de Fecha de

Caracter del

Nombre carao nombramiento/ caducidad del
r
9 reeleccion/ratificacion nombramiento
D. Marcelino Oreja . . Junta General Ordinaria 22 de julio de
Consejero Independiente L
Arburua de 22 de julio de 2025 2027
D. Rubén Martinez Conseiero bominical Junta General Ordinaria 22 de julio de
r ini
Garcia ) de 22 de julio de 2025 2027
L . . Junta General Ordinaria 22 de julio de
D. Luigi Pigorini Consejero Independiente L
de 22 de julio de 2025 2027

La direccién profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad es, a estos efectos, C/ Gabriel Campillo s/n - Poligono Industrial “La
Serreta”, 30500 Molina de Segura (Murcia).

El Consejo de Administracién de la Sociedad se compone de 8 consejeros, de los
cuales 4 son dominicales, 1 ejecutivo y 3 independientes. Con respecto a los 4
consejeros de caracter dominical:

e D. Marcos Saez Nicolds y D. Rubén Martinez Garcia han sido nombrados a
propuesta de D. José Francisco Moreno Riquelme, titular, de forma indirecta a
través de la entidad Grupo Corporativo Sefran, S.L., de acciones
representativas de aproximadamente el 8,4812%% del capital social total de
la Sociedad;

e D. José Francisco Morales Torres y D. Raul Morales Torres han sido nombrados
a propuesta de D. Raul Morales Torres, titular de acciones representativas de
aproximadamente el 3,9975% del capital social total de la Sociedad a través
de su sociedad Valueteam, S.L. y del 0,0063% de las acciones de forma directa;

D. José Luis Rodriguez Jiménez es el Secretario no consejero del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Se hace constar que existe una relacion familiar fraternal entre D. José Francisco
Morales Torres y D. Raul Morales Torres.

Sin perjuicio de lo anterior, esta previsto que, con la entrada en el capital social
del Inversor, los actuales consejeros dominicales de la Sociedad cesen en su cargo,
se reduzca a 7 el nUumero de miembros del Consejo de Administracién y sean
designados por el sistema de cooptacién (i) dos nuevos consejeros dominicales en
representacién del Inversor (esto es, DVCP RAIF SICAV SCA - DVCP RENEWABLE):
D. Ifiigo Barcaiztegui Quiroga y D. Ignacio Casanova Sanchez de Ocafa y (ii) un
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nuevo consejero independiente, esto es, Dfia. Marta Martinez Queimadelos. Por
tanto, en relacion con las categorias de consejeros a las que se refiere el articulo
529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion
pasara a estar formado por 4 consejeros independientes, 2 consejeros dominicales
y 1 consejero ejecutivo. A tal efecto, estd previsto que tras la admisién a
negociacion de las Nuevas Acciones, el Consejo de Administracion se retina en una
0 varias sesiones a los efectos de tomar razéon de la dimision de los actuales
consejeros dominicales y nombrar por cooptacion a los nuevos consejeros
entrantes. Ademas, en la préoxima Junta General de Accionistas se sometera para
su votacion y ratificacion el nombramiento de los citados consejeros en sustitucion
de los consejeros dominicales actuales.

En el siguiente cuadro se detallan: (i) las principales actividades que los consejeros
de la Sociedad desarrollan al margen del Grupo y que pueden considerarse
significativas en relacion con este; y (ii) los nombres de todas las empresas vy
asociaciones de las que los consejeros de la Sociedad han sido, en cualquier
momento de los cinco afios anteriores a la fecha de este Documento de Registro,
miembros de los 6rganos de administracion, de gestidon o de supervision, o socios,
con excepcion de: (i) las filiales del Grupo de las cuales la persona sea o haya sido
también miembro del érgano de administracion, de gestion o de supervision;
(ii) aquellas sociedades de caracter meramente patrimonial o familiar, salvo
aquellas especialmente relevantes para la Sociedad por su vinculacién al Grupo o
su porcentaje de participacion en el capital social; y (iii) paquetes accionariales de
sociedades cotizadas que no tienen el caracter de participaciones significativas:

. Cargo
Nombre Nombre de la entidad .
vigente
Marcos  Saez Zukan, S.L.U. Consejero Delegado SI
Nicolas Food Rebels S.L. Administrador SI
Cuatreberges Inversién o L
. Administrador unico SI
Corporativa, S.L.
ByVirtue, S.L. Administrador Unico SI
D. Mariano Berges
del Estal Cuatreberges Energy, S.L. Administrador Unico SI
Fototeam Investments, S.L. Adminsitrador SI
QBI Solutions, S.L. Consejero SI
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D. José Francisco Seguidores Solares Planta L .
Administrador Unico SI
Morales Torres 50, S.L.U.
VALUETEAM, S.L. Administrador Unico SI
Murciana de energia solar, o .
S.LU Administrador Unico SI
D. Raul  Morales T
Torres Valuehome, S.L.U. Administrador Unico SI
Administrador
Valfran Solar, S.L. o SI
Solidario
Titania Compania Editorial SL Consejero SI
D. Alberto José | Transparent Edge Services, .
Presidente SI
Artero Salvador S.L.
Findango Finance, S.L. Consejero SI
Greenyellow Espafia Energias i
. Consejero SI
Renovables y Servicios, S.L.
Trinity Energy Storage, S.L. Consejero SI
Onboard Dynamics, S.L. Consejero SI
D. Marcelino Oreja . .
BioCH4 Developments, S.L. Consejero SI
Arburua
Fluxys LNG Consejero SI
. Socio Operativo
Ardian . SI
(Operating Partner)
Enagas, S.A. Consejero NO
D. Rubén Martinez i ] ] )
; Zukan, S.L.U. Director Financiero SI
Garcia
ESAS Holding A.S. Consejero SI
D. Luigi Pigorini Consejero Delegado
Citibank NA EMEA, division de NO

Banca Privada
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8.1.b) Otros 6rganos de control de la Sociedad

La Sociedad cuenta con tres comisiones dependientes del Consejo de
Administracién: la Comisién de Auditoria, la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones y la Comisién de Desarrollo Sostenible, siendo los presidentes de las
mismas cada uno de los consejeros independientes, con funciones diferenciadas.

Comisioén de Auditoria

La comision de auditoria esta formada por un minimo de tres y un maximo de cinco
consejeros externos o no ejecutivos, debiendo ser la mayoria independientes,
designados por el propio consejo de administracion de conformidad con lo previsto
en el articulo 23 de los estatutos sociales de la Sociedad (los “Estatutos
Sociales”) y 14 del reglamento del consejo de administracion de la Sociedad (el
“Reglamento del Consejo de Administracion”). Su composicién actual se
detalla a continuacion:

Nombre Cargo Caracter del cargo
D. Alberto José Artero Salvador Presidente Independiente
D. Luigi Pigorini Consejero Independiente
D. Rubén Martinez Garcia Consejero Dominical

De conformidad con lo establecido en el articulo 14.3 del Reglamento del Consejo
de Administracion, actuarda como Secretario de la Comision de Auditoria el del
Consejo de Administracion.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La comision de nombramientos y retribuciones esta formada por un minimo de tres
y un maximo de cinco consejeros externos o no ejecutivos, debiendo ser la mayoria
independientes, designados por el propio consejo de administracion, teniendo
presente los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros, de
conformidad con lo previsto en el articulo 24 de los Estatutos Sociales y 15 del
Reglamento del Consejo de Administracion. Su composicién actual se detalla a
continuacion:

Nombre Cargo Caracter del cargo
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D. Luigi Pigorini Presidente Independiente

D. Marcelino Oreja Arburua Consejero Independiente

D. José Francisco Morales

Consejero Dominical
Torres

De conformidad con lo establecido en el articulo 15.3 del Reglamento del Consejo
de Administracion, actuara como Secretario de la Comision de Auditoria el del
Consejo de Administracion.

Comision de Desarrollo Sostenible

La comision de desarrollo sostenible, un érgano interno de caracter informativo y
consultivo, sin funciones ejecutivas, con facultades de informacién, asesoramiento
y propuesta dentro de su ambito de actuacion, esta formada por un minimo de tres
y un maximo de cinco consejeros no ejecutivos, debiendo ser la mayoria
independientes, designados por el propio consejo de administracion, teniendo
presente los conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros, de
conformidad con lo previsto en el articulo 25 de los Estatutos Sociales y 16 del
Reglamento del Consejo de Administracion. Su composicidon actual se detalla a
continuacion:

Nombre Cargo Caracter del cargo
D. Marcelino Oreja Arburua Presidente Independiente
D. Alberto José Artero Salvador Consejero Independiente
D. Marcos Saez Nicolas Consejero Dominical

De conformidad con lo establecido en el articulo 16.3 del Reglamento del Consejo
de Administracién, en este caso, actia como Secretario de la Comision de
Desarrollo Sostenible el del Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, esta previsto que, como consecuencia del previsto cese
de los actuales consejeros dominicales de la Sociedad, se reorganice la composicion
de las Comisiones solamente a los efectos de ocupar las plazas que queden
vacantes, sin que dicha reorganizacién afecta a los cargos que desempefian en las
mismas los actuales consejeros independientes, los cuales mantendran sus
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respectivos cargos en cada una de las Comisiones. Por tanto, con ocasién del
nombramiento por cooptacion de los nuevos consejeros, el Consejo de
Administracién designara a los nuevos miembros de las Comisiones de entre los
nuevos consejeros dominicales (al objeto de mantener la actual composicidén
cualitativa de cada Comisién) entrantes a los efectos de ocupar las plazas que
queden vacantes.

Altos Directivos

Los directivos y personas que sin ser consejeros participan en los niveles mas
elevados de la gestion de la Sociedad a la fecha del presente Documento de
Registro son los siguientes:

Nombre Cargo

D. Andrés Carretero Arbona Director Financiero

D. Mikel Unai Antton de Irala Director de Operaciones

D. Rafael del Portillo Herreros i ) .
) Director Corporativo de Finanzas
de Tejada

D. Santiago Terry Osborne Director Corporativo de Desarrollo

Director Corporativo de Cumplimiento, Riesgos

D. Alejandro Molinero Moreno L,
y Auditoria Interna

Dfia. Miriam Valdés Hoyos Directora de recursos humanos
D. Pedro Deus Casanova Director Corporativo de Tesoreria
Diia. Luisa Diaz Rodriguez Director del departamento juridico
D. Luis Alberto Nunes Borges Director Regional: LATAM

D. Junjie Jiang Director Regional: China
Dfia. Alma Miller Director Regional: Norteamérica
D. Gines Méndez Pérez Director Regional: EMEA

Dfia. Maria Belén Megias ) )
, Directora Corporativa de Ventas
Fernandez
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Director Corporativo de Inversiones -
Relaciones con Inversores

D. Eugenio Travo

Tal y como se ha indicado en el apartado 6.1.3 del Documento de Registro, el
Inversor ha trasladado a la Sociedad su apoyo al equipo directivo y no tiene
previsto promover ningun cambio en la estructura, composicién y funcionamiento
del equipo directivo de la Sociedad.

La direccidn profesional de todos los Altos Directivos de la Sociedad es, a estos
efectos, C/ Gabriel Campillo s/n - Poligono Industrial “La Serreta”, 30500 Molina
de Segura (Murcia).

De acuerdo con la informacion facilitada a la Sociedad por parte de los miembros
del Consejo de Administracién y por sus Altos Directivos y salvo por la referida
relacion familiar fraternal entre D. José Francisco Morales Torres y D. Raul Morales
Torres, no existe relacion familiar alguna entre las personas mencionadas a lo largo
de este apartado 8.1.

En el siguiente cuadro se detallan: (i) las principales actividades que los altos
directivos de la Sociedad desarrollan al margen del Grupo y que pueden
considerarse significativas en relacidon con este; y (ii) los nombres de todas las
empresas y asociaciones de las que los altos directivos de la Sociedad han sido, en
cualquier momento de los cinco afios anteriores a la fecha de este Documento de
Registro, miembros de los 6rganos de administracion, de gestidn o de supervision,
0 socios, con excepcion de: (i) las filiales del Grupo de las cuales |la persona sea o
haya sido también miembro del 6rgano de administracién, de gestion o de
supervision; (ii) aquellas sociedades de caracter meramente patrimonial o familiar,
salvo aquellas especialmente relevantes para la Sociedad por su vinculacion al
Grupo o su porcentaje de participacion en el capital social; y (iii) paquetes
accionariales de sociedades cotizadas que no tienen el caracter de participaciones
significativas:

: Cargo
Nombre Nombre de la entidad

vigente

Administrador de
algunas de sus NO
filiales

D. Mikel Unai Antton Renewable Power Capital
de Irala Limited
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Administradora de
algunas de sus NO
filiales

Dia. Luisa Diaz Fotowatio Renewable
Rodriguez Ventures,S.L.

De acuerdo con la informacién de que dispone la Sociedad, durante los cinco afios
anteriores a la fecha del presente Documento de Registro, ninguno de los sujetos
identificados en este apartado 8.1 (i) ha sido condenado en relacién con delitos de
fraude; (ii) ha estado relacionado en el ejercicio de su profesion con cualesquiera
situaciones de quiebra, suspension de pagos, liquidacion o empresa sometida a
administracion judicial; (iii) ha sido objeto de ninguna clase de incriminacion
publica oficial o sanciones por parte de autoridades estatutarias o reguladoras ni
organismos profesionales designados; o (iv) ha sido inhabilitado por un tribunal
para actuar como miembro de los érganos de administracion, de gestién o de
supervision de un emisor o para gestionar los asuntos de ninguna entidad.

8.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion
y de supervision y de la alta direccién

8.2.a) Posibles conflictos de intereses entre los deberes desempeifiados en
nombre de la Sociedad por las personas mencionadas en el punto 8.1
y sus intereses privados u otros deberes. En caso de que no haya tales
conflictos debe hacerse una declaracion a ese efecto

A la fecha del presente Documento de Registro, en relacién con lo establecido en
el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo con la informacion
facilitada a la Sociedad, ninguna de las personas mencionadas en el apartado 8.1
anterior ni las personas juridicas vinculadas a las mismas tiene conflictos de interés
entre sus deberes para con la Sociedad y sus intereses privados particulares.
Tampoco realizan actividades por cuenta propia o ajena similares, analogas o
complementarias a las del objeto social de la Sociedad, ni existen participaciones
relevantes de los miembros del Consejo de Administracién y Altos Directivos de la
Sociedad en el capital de entidades que tengan el mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social, tanto de
la Sociedad como del Grupo.

8.2.a) Cualquier acuerdo o entendimiento con los principales accionistas,
clientes, proveedores u otros, en virtud del cual cualquiera de las
personas mencionadas en el punto 8.1 haya sido designada
miembro de los o6rganos de administracion, de gestion o de
supervision, o de la alta direccién
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Adicionalmente a los consejeros dominicales citados en el apartado 8.1, no existen
en la actualidad pactos, acuerdos o entendimientos con accionistas, clientes,
proveedores u otros para la designacion de ninguna de las personas sefialadas en
el apartado 8.1.

8.2.b) Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas
mencionadas en el punto 8.1 sobre la enajenacion durante un
determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores
de la Sociedad.

Segun los datos de que dispone Soltec y salvo por lo dispuesto en el apartado 9.4
siguiente, ninguna de las personas mencionadas en el apartado 8.1 anterior que
sea titular de valores de Soltec ha asumido restriccién temporal alguna para su
libre disposicion.

9. ACCIONISTAS PRINCIPALES

9.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello la Sociedad, nombre
de cualquier persona que no pertenezca a los O6rganos de
administracion, de gestion o de supervision que, directa o
indirectamente, tenga un interés declarable, segin el Derecho
nacional de la Sociedad, en el capital o en los derechos de voto de
la Sociedad, y cuantia del interés de cada una de esas personas en
la fecha del documento de registro o, en caso de no haber tales
personas, la correspondiente declaracion negativa.

A la fecha del presente Documento de Registro, una vez ha sido llevada a cabo la
Reestructuracion en fecha de 11 de diciembre de 2025 (véase el apartado 11.4
de esta seccién para mas informacién en relacion con la Reestructuracion), el
Inversor, que actualmente no se encuentra representado en el o6rgano de
administracion de la Sociedad, es titular de acciones representativas del 80% del
capital social de la Sociedad. Ademas del Inversor, el resto de accionistas
significativos de Soltec, una vez ejecutada la Reduccion de Capital y el Aumento
de Capital por Capitalizacion de Crédito, son los siguientes:

N° de Acciones % capital
Accionista
Directas Indirectas Total % Total % Directo % Indirecto
DVC Partners
GP S.a.r - 365.546.86%° | 365.546.868 | 80,000000% - 80,000000%

22 DVC Partners GP S.a.r.l. es titular de las acciones indirectamente a través de la entidad DVCP I RAIF SICAV SCA -
DVCP RENEWABLE de quien tiene la condicion de general partner y que tiene una participacion directa del 80% en el
capital social de la Sociedad.
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N° de Acciones % capital

Accionista
Directas Indirectas Total % Total % Directo % Indirecto
D. José
Francisco
- 38.753.329%° | 38.753.329 8,481173% - 8,481173%
Moreno
Riquelme
D. Raul
29.004 18.266.0003! 18.295.004 4,003865% | 0,006348% | 3,997517%
Morales Torres

Ni figura en el registro publico de la CNMV ni la Sociedad tiene conocimiento de
ningln otro accionista que no pertenezca a los drganos de administracion, de
gestion o de supervision y que, directa o indirectamente, sea titular de una
participacion significativa en el capital social de la Sociedad a la fecha del presente
Documento de Registro, es decir, una participacidon directa o indirecta igual o
superior al 3% del capital de la Sociedad o que, siendo inferiores a dicho
porcentaje, en la actualidad permitan ejercer una influencia relevante en la
Sociedad o de pactos de accionistas u otras restricciones a la transmisibilidad de
las acciones sobre las mismas.

9.2 Los accionistas principales de la Sociedad tienen distintos derechos
de voto, o la correspondiente declaracion negativa.

Todas las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad gozan de los
mismos derechos politicos y no tienen, por tanto, distintos derechos de voto.

9.3 Enlamedida en que tenga conocimiento de ello la Sociedad, declarese
si el emisor es propiedad o esta bajo control, directa o
indirectamente, de un tercero y de quién se trata, y describase el
caracter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que
no se abusa del mismo.

Una vez llevada a cabo la Reestructuracion, el Inversor ha pasado a ser titular de la
mayoria de las acciones que componen el capital social de la Sociedad y, por lo
tanto, ostenta el control de la misma.

Se hace constar que, dado que el Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos,
por el cual el Inversor ha adquirido una participacion de control en la Sociedad a los
efectos del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen

30 D. José Francisco Moreno Riguelme es titular del 8,4812% (38.753.329 acciones) de los derechos de voto atribuidos a
las acciones de la Sociedad a través de la sociedad Grupo Corporativo Sefran, S.L., entidad en la que D. José Francisco
Moreno Riquelme controla el 94,59% del capital y de los derechos de voto.

31 D. Raul Morales Torres es titular del 3,9975% (18.266.000 acciones) de los derechos de voto atribuidos a las acciones
de la Sociedad a través la sociedad Valueteam, S.L., entidad en la que D. Raul Morales Torres controla el 99,97% del
capital y de los derechos de voto.
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de las ofertas publicas de adquisicién de valores (el “Real Decreto 1066/2007"),
es una operacidén concebida para garantizar la recuperacién financiera a largo plazo
de Soltec, sociedad cuya viabilidad financiera esta en peligro grave e inminente, y es
uno de los elementos esenciales de la Reestructuracion, tal y como se prevé
expresamente en el Plan de Reestructuracién Industrial, que ha sido homologado
judicialmente conforme a lo previsto en el articulo 638 de la Ley 16/2022, resulta de
aplicacion la excepcion de opa prevista en el inciso ultimo del articulo 8 d) del Real
Decreto 1066/2007, por lo que la toma de control de Soltec por el Inversor mediante
la suscripcion de las Nuevas Acciones, como consecuencia del Aumento de Capital
por Capitalizacion de Créditos, no dara lugar a la obligacién de formular una oferta
publica de adquisicion sobre las acciones de Soltec.

Estructura de control del Inversor

DVCP I RAIF SICAV SCA - DVCP RENEWABLE es un Fondo de Inversién Alternativo
Reservado (RAIF) de capital variable de Luxemburgo, representada por su GP
(General Partner), esto es, DVC Partners GP S.a.r.l., quien ejerce su control a los
efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y del articulo 42 del Cédigo
de Comercio. A su vez, DVC Partners GP S.a.r.l. no estd controlada por ninguna
persona fisica o juridica a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores
y del articulo 42 del Cédigo de Comercio. En consecuencia, DVC Partners GP S.a.r.l.
tiene el control de Soltec a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores
y del articulo 42 del Cédigo de Comercio.

DVCP I RAIF SICAV SCA - DVCP RENEWABLE cuenta, a su vez, con IRE HUB AIFM
como gestora de fondos de inversién alternativa (AIFM, por sus siglas en inglés)
supervisada por la Comision de Supervision del Sector Financiero (CSSF) de
Luxemburgo, la cual se encarga, de las funciones de supervision, gestidon de riesgos
y cumplimiento normativo del Inversor, que incluye garantizar que el Fondo opera de
acuerdo con su estrategia y objetivos de inversion.

9.4 Descripcion de todo acuerdo, conocido por la Sociedad, cuya
aplicacion pueda en una fecha ulterior ocasionar un cambio en el
control de la Sociedad.

La Sociedad no conoce de ningun acuerdo cuya aplicacion pueda, en una fecha
ulterior, dar lugar a un cambio en el control de Soltec.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe destacar que la Sociedad es conocedora de que,
en virtud del Contrato de Préstamo Sindicado SER, Grupo Corporativo Sefran, S.L.
y Valueteam, S.L. han otorgado una prenda sobre las acciones de la Sociedad de
las que son titulares y que, a fecha de este Documento de Registro, ascienden,
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respectivamente, a 38.753.329 y 18.295.004 acciones. Dicha prenda se ha
otorgado a los efectos de garantizar el cumplimiento de Soltec de sus obligaciones
bajo el Contrato de Préstamo Sindicado y la Nueva Linea de Avales y la Extensidn
de la Linea de Avales Revolving Sindicada.

Dicha prenda se liberara el 31 de diciembre de 2031 siempre y cuando: (i) se hayan
amortizado los importes debidos bajo el Contrato de Préstamo Sindicado y la
Comisién de Exito; y (ii) no hubiera en dicha fecha ninglin incumplimiento bajo la
Nueva Linea de Avales ni la Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada.

A efectos aclaratorios, en caso de que la deuda garantizada bajo el Contrato de
Préstamo Sindicado SER fuera satisfecha (sin que quede ningun aval emitido bajo
la Nueva Linea de Avales y la Extensién de la Linea de Avales Revolving Sindicada,
ejecutado o emitido sin ejecutar) con anterioridad a su fecha de vencimiento, la
prenda podra ser cancelada con anterioridad al 31 de diciembre de 2031.

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

10.1 Detalles de las operaciones con partes vinculadas que la Sociedad
haya realizado desde la fecha de los Gltimos estados financieros

Con posterioridad al 30 de junio de 2025 no se han producido operaciones
vinculadas significativas por su cuantia o relevantes por su materia.

Sin perjuicio de lo anterior, en el marco de las negociaciones para la suscripcion
del Plan de Reestructuracion Industrial, Soltec ha acordado la novacién de los
contratos de arrendamiento que tiene suscritos con ciertas sociedades de su socio
mayoritario, Grupo Corporativo Sefran, S.L., en particular con Zukan, S.L.U. y con
otra de las filiales de dicho socio, Alea Inversiones y Desarrollos, S.L. (la
“Novacion de los Contratos de Arrendamiento” y los “Arrendadores”,
respectivamente).

El objetivo de la Novacién de los Contratos de Arrendamiento fue establecer
términos y condiciones mas favorables para la Sociedad y/o sus filiales. La
Novacion de los Contratos de Arrendamiento fue aprobada con el informe favorable
de la comisidn de auditoria de la Sociedad y que, entre las principales novedades
introducidas por la misma, cabe destacar las siguientes: una reduccion significativa
del precio del arrendamiento (que, en conjunto, se ha reducido en
aproximadamente un 12,4%), la eliminacién de penalizaciones por terminacion
anticipada de los contratos, la reduccién de la duracidon de los mismos (de forma
que se reduce la duracién media de estos contratos desde los 20 afios hasta los 2
afios) y la disminucién del plazo de preaviso requerido para su resolucion
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anticipada, que en virtud de la Novaciéon de los Contratos de Arrendamiento se ha

fijado en 6 meses.

Asimismo, tal y como se contemplaba en el Plan de Reestructuracion Industrial,
con fecha de 11 de diciembre de 2025, Grupo Corporativo Sefran, S.L. y Soltec
Development han suscrito un contrato de novacién de la linea de crédito suscrita
entre ambas partes el fecha 26 de enero de 2022 (el “Crédito Sefran”). En virtud
de dicha novacidn, el Crédito Sefran ha quedado novado en los siguientes términos:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

11.

11.1

quita del 100% de los intereses devengados del Crédito Sefran y pendientes
de pago por Soltec Development, cuyo importe ascendia a 40.714 euros;

en relacion con el principal pendiente del crédito (esto es, 8.225.012 euros),
se lleva a cabo una quita del 40% del principal pendiente del crédito, esto
es, de 3.290.005 euros y una conversién del importe del crédito post-quita
(esto es, 4.935.007 euros) en préstamo participativo subordinado.

establecimiento de nuevo calendario de amortizacion ordinaria en una Unica
cuota (bullet) en diciembre de 2031.

establecimiento de un interés ordinario consistente en la aplicacién de un
margen del 2,5% al EURIBOR a 6 meses que se capitalizaran integramente
(PIK) y adicionaran al principal pendiente.

INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA
POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y GANANCIAS DE LA
SOCIEDAD

Estados financieros

Se deben publicar los estados financieros (anuales y semestrales)
correspondientes al periodo de 12 meses anterior a la aprobacion
del folleto. Cuando se hayan publicado estados financieros anuales
y semestrales, solo se exigiran los anuales cuando su fecha sea
posterior a la de los semestrales.

Se incorporan a este Documento de Registro por referencia:

(1)

las cuentas anuales auditadas consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, asi como el correspondiente
informe de gestidn y el informe de auditoria, elaborados conforme a las NIIF
y que han sido formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad,
en fecha 20 de junio de 2025, y auditados por el auditor de cuentas del
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Grupo, EY, con informe de fecha 20 de junio de 2025 y que fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el dia 22 de
julio en primera convocatoria.

(i) las cuentas anuales auditadas individuales de la Sociedad correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, asi como el correspondiente
informe de gestion y el informe de auditoria, elaborados conforme al Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales) y que han sido formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, en fecha 20 de junio de 2025, y auditados
por el auditor de cuentas del Grupo, EY, con informe de fecha 20 de junio
de 2025 y que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad el dia 22 de julio en primera convocatoria.

(iii) los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025, asi como el correspondiente
informe de gestidén y el informe de revision limitada, elaborados conforme
a las NIIF y formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad, en
fecha 29 de septiembre de 2025, revisados por el auditor de cuentas del
Grupo, EY, con informe de fecha 29 de septiembre de 2025.

Dichos estados financieros se encuentran depositados en la CNMV y se pueden
consultar en la pagina web corporativa de Soltec
(https://soltec.com/es/accionistas-inversores/informe-anual-integrado/)3? y en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es)32,

Tal y como se expone en el apartado 2 anterior, se deja constancia que la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada en primera convocatoria el 22 de
julio de 2025, reeligid6 como auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo
consolidado para el ejercicio 2025 a EY.

11.2 Auditoria de la informacion financiera anual
11.2.a) Informe de auditoria

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad y consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 han sido auditadas
por EY con una opinion favorable.

Sin perjuicio de lo anterior, EY, en los correspondientes informes de auditoria tanto

32 La informacion contenida en estos sitios web no forma parte del folleto y no ha sido examinada o aprobada por la
CNMV.
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de las cuentas individuales de la Sociedad y consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, ha incluido un
parrafo de énfasis sobre la incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento que se transcribe a continuacion.

Parrafo incluido en el informe de auditoria de las cuentas individuales de la
Sociedad:

“Llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la nota 2.e de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, en la que se indica, entre otras cuestiones, que existen
aspectos que pueden suponer incertidumbres respecto a la continuidad del negocio
de las sociedades dependientes, especialmente relativos a la negociacion en curso
con un potencial nuevo inversor, acreedores comerciales y entidades financieras,
y con la ejecucion exitosa del nuevo plan estratégico del Grupo del que la Sociedad
es la entidad dominante. Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en
dicha nota, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Nuestra conclusion no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.”

Parrafo _incluido en el informe de auditoria de las cuentas consolidadas del
Grupo:

"Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 2.8 de la memoria
consolidada de las cuentas anuales consolidadas adjuntas en la que, entre otras
cuestiones, se indica que existen aspectos que pueden suponer incertidumbres
respecto a la continuidad del negocio, especialmente relativos a la negociacion en
curso con un potencial nuevo inversor, acreedores comerciales y entidades
financieras, y con la ejecucion exitosa del nuevo plan estratégico del Grupo. Estas
circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha nota, indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra
conclusiéon no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.”

Asimismo, EY, con ocasién con ocasion de su informe de revision limitada
relativo a los estados financieros intermedios cerrados a 30 de junio de 2025,
ha incluido un parrafo de énfasis similar sobre la incertidumbre material
relacionada con la empresa en funcionamiento que se transcribe a continuacién:

“Llamamos la atencidn respecto a lo sefalado en la nota 2.10 de los estados
financieros intermedios, en la que se indica, entre otras cuestiones, que existen
aspectos que pueden suponen incertidumbres respecto a la continuidad del
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negocio de las sociedades dependientes, especialmente relativos a la entrada
de un potencial nuevo inversor, a la firma de nuevos acuerdos con entidades
financieras y acreedores comerciales y con la ejecucion exitosa del nuevo plan
estratégico del Grupo. Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en
dicha nota, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.”

11.2.b) Indicacién de otra informacion en el documento de registro que
haya sido examinada por los auditores

No hay otra informacién en el Documento de Registro que haya sido examinada
por los auditores.

11.2.c) Cuando la informacion financiera del documento de registro no se
haya extraido de los estados financieros auditados de la Sociedad,
indiquese la fuente de los datos y especifiquese que no han sido
auditados

Véase la seccién 15 de este Documento de Registro, en el que se incluyen medidas
alternativas de rendimiento (APMs por sus siglas en inglés), basadas en las
Directrices sobre Medidas Alternativas de Rendimiento publicadas por ESMA, el 30
de junio de 2015 (ESMA/2015/1057) que no han sido revisadas por el auditor.

Asimismo, también se incluye informacion extraida de los estados financieros
intermedios del Grupo Soltec correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025 que solamente han sido objeto de revisién limitada por el
auditor y no han sido objeto de una auditoria, asi como informacidon expresamente
preparada por Soltec que tampoco ha sido objeto de una auditoria.

11.3 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacion sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial
o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
que el emisor considere que puedan afectarle), durante un periodo
que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener
o hayan tenido en el pasado reciente efectos significativos en la
posicion o rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo, o
proporcidnese la oportuna declaracién negativa

Soltec es parte de 22 procedimientos y el importe total que se reclama al Grupo
Soltec en relacidn con todos estos litigios y reclamaciones asciende a 141.113 miles
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de euros. A fecha de 30 de junio de 2025, el importe de litigios que han sido
provisionados ascendia a 7.427 miles de euros.

Salvo por los procedimientos que se resumen a continuacién, no existen -ni han
existido en el pasado reciente- procedimientos administrativos, judiciales o de
arbitraje que puedan afectar o hayan afectado de forma significativa la situacion
financiera o rentabilidad de Soltec o del Grupo Soltec.

Daios por vientos extraordinarios en proyectos en Colorado

Moss & Associates, LLC ("Moss”), empresa estadounidense dedicada a la
construccién de infraestructuras energéticas, contraté a la filial estadounidense de
la Sociedad, Soltec Trackers, LLC (“Soltec Trackers”) el 17 de mayo de 2021 para
el disefio, suministro e instalacion de sistemas de seguidores solares en los
proyectos Neptune Solar Energy Center y Thunder Wolf Solar Energy Center,
ambos ubicados en Colorado, Estados Unidos. Tras la puesta en marcha de los
proyectos, se produjeron tres episodios de vientos extraordinarios que ocasionaron
dafios en un subconjunto de los seguidores solares instalados. Dichos eventos no
fueron advertidos en los estudios de viento proporcionados a Soltec Trackers.

A solicitud de Moss, Soltec Trackers desarrollé una mejora técnica para reforzar los
seguidores frente a estos fendmenos, con un coste estimado de 11.020 miles de
ddlares estadounidenses (9.510 miles de euros, aproximadamente). Moss reclama
que Soltec Trackers asuma la totalidad de dicho coste. Moss y Soltec Trackers han
acordado someter la controversia a un proceso de mediaciéon voluntaria y no
vinculante, habiéndose designado ya un mediador. Soltec Trackers prevé que la
mediacidn se celebre en los préximos dos meses. A fecha de este Documento de
Registro, no se ha provisionado ninguna cantidad en relacién con este
procedimiento.

Presuntos defectos de disefio en un proyecto en Australia

Potentia Australia PTY Ltd y su trustee, Potentia Australia Trust (en adelante,
“Potentia”), promotores australianos de proyectos de energia renovable, han
realizado varias reclamaciones contra la filial australiana, Soltec Australia PTY Ltd
(“Soltec Australia”) en relacion con el contrato de suministro para el disefio,
entrega e instalacion de un sistema de tracking solar en el proyecto Cohuna Solar
Farm, ubicado en Victoria, Australia. Potentia alega incumplimiento contractual y
dafios derivados de supuestos defectos de disefio en los componentes
suministrados por Soltec Australia. La primera reclamacién de Potentia ascendia
aproximadamente a un importe de 3.909 miles de ddlares australianos
(aproximadamente 2.182 miles de euros), principalmente por el lucro cesante por
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la falta de produccion de energia por el proyecto. Posteriormente, Soltec Australia
recibié en marzo de 2025 una segunda reclamacién por importe de 11.153 miles
de délares australianos (aproximadamente 6.230 miles de euros), principalmente
por el lucro cesante por la falta de produccidon de energia en el proyecto y el coste
de las medidas y trabajos implementados para corregir los defectos alegados por
Potentia. Soltec Australia contestd a la notificacion durante el mismo mes de marzo
oponiéndose a las dos reclamaciones, y se trabajé en alcanzar un acuerdo
comercial entre las partes.

Posteriormente, Soltec Australia recibié a finales de septiembre el inicio de un
procedimiento arbitral, el importe total reclamado ascendia a 15.062 miles de
délares australianos (aproximadamente 8.412 miles de euros). Soltec Australia a
través de sus asesores legales locales ha contestado la notificacion durante el mes
de octubre relativa a la seleccidén del arbitro y oponiéndose a la misma, y esta
trabajando en la defensa letrada de este procedimiento. Ademas, se estima que en
todo caso la responsabilidad de Soltec Australia esta limitada contractualmente a
un importe maximo de aproximadamente 6.900 miles de ddlares americanos
(aproximadamente 6.200 miles de euros), el importe maximo de contrato. A fecha
de este Documento de Registro, se ha provisionado una cantidad de 4.438 miles
de euros en relacion con este procedimiento.

Procedimiento de mediacion en Estados Unidos por presuntos errores de
diseio en cimientos de seguidores solares

CS Energy, LLC ("CSE"), empresa estadounidense especializada en la construccion
de proyectos solares inicid un procedimiento arbitral contra Soltec Trackers ante la
American Arbitration Association, alegando errores en el disefio de los cimientos
de los seguidores solares suministrados por Soltec Trackers. CSE sostenia que,
como consecuencia de dichos errores, se vio obligada a instalar soportes
suplementarios, trabajos que estarian incluidos en la garantia de Soltec Trackers,
reclamando que esta debia asumir los costes correspondientes, asi como dafos por
retrasos relacionados con el trabajo adicional y supuestos retrasos en el envio, por
un importe total de aproximadamente 1.430 miles de euros. Tras un intento fallido
de resoluciéon amistosa, el 9 de abril de 2025 Soltec Trackers documenté su posicidon
y presentd reconvenciones, proponiendo la mediacion.

Las partes acordaron recurrir a la mediacion y suspender el procedimiento arbitral
mientras tanto. La mediacion tuvo lugar el 18 de noviembre de 2025 y, como
resultado, las partes firmaron un acuerdo de liberacidén de reclamaciones en virtud
del cual Soltec Trackers ha asumido la obligacién de abonar un importe de 214
miles de euros. El impacto de este procedimiento, en relacién con el cual no estaba
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provisionada ninguna cantidad, quedard debidamente contabilizado en los
proximos estados financieros que se cerraran a 31 de diciembre de 2025.

Arbitraje en Brasil al contrato EPC de la linea de transmisién de energia en
Araxa, Brasil

STK Sistemas Turnkey Elétricos do Brasil Ltda. ("STK"), empresa brasilefia de
ingenieria eléctrica, inicié un procedimiento arbitral ante el Centro de Arbitraje y
Mediacion Brasil - Canada contra Usina de Energia Fotovoltaica de Araxa S.A. y la
filial brasilefia de la Sociedad, Soltec Brasil, IndUstria, Comércio e Servigos de
Energia Renovaveis Ltda. (“Soltec Brasil”), en relacién con el contrato EPC para
la construccion de subestaciones y lineas de transmision de las plantas
fotovoltaicas Araxa 1 y Araxa 2, ubicadas en el municipio de Araxa, Estado de Minas
Gerais, Brasil.

STK reclamo un total de 8.200 miles de reales brasilefios (1.300 miles de euros
aproximadamente) y solicitaba: (i) declaracién de terminacion injustificada y de
que no adeuda montos por dafios, multas o costos adicionales; (ii) reconocimiento
de la obligacion de Soltec de pagar el reequilibrio econédmico-financiero, la
compensacion por suministros y servicios adicionales, y la liberacién de retenciones
de obras concluidas; vy (iii) reembolso de todos los costos arbitrales.

Soltec Brasil contestd la demanda arbitral y presentd reconvencion por 10.600
miles de reales brasilefios (1.660 miles de euros aproximadamente), solicitando:
el rechazo de las pretensiones de la contraparte, la validez de la terminacion del
contrato, la compensacién de pérdidas por incumplimientos (retrasos, defectos y
falta de entrega de equipos) y el reembolso de los costos arbitrales.

El 4 de noviembre de 2025 se publicé el laudo arbitral por el tribunal en virtud del
cual se ha estimado la demanda de STK casi en su totalidad, condenando a Soltec
Brasil al pago de 7.936 miles de reales brasilefios (1.275 miles de euros
aproximadamente) y en relacidon con el cual Soltec intentard negociar un plan de
pagos con STK. El impacto de este procedimiento, en relacién con el cual no estaba
provisionada ninguna cantidad, quedard debidamente contabilizado en los
proximos estados financieros que se cerraran a 31 de diciembre de 2025.

Litigio sobre la terminacion de los PPAs celebrados en subasta con la
Companhia Paranaense de Energia — COPEL

Soltec Brasil, filial de la Sociedad, adquirid cuatro sociedades denominadas
Graviolas I-1V (“Graviolas”), que tenian suscritos unos contratos de compraventa
de energia (“PPAs”) con Companhia Paranaense de Energia (*COPEL"). Sin
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embargo, tras la firma de los PPAs, el Grupo se vio sorprendido por eventos
extraordinarios e imprevisibles ajenos a su control, como cambios en la regulacion
para el licenciamiento ambiental y la pandemia de COVID-19, que, junto con las
variaciones en la oferta de insumos base para los equipos solares (silicio, acero y
cobre), generaron, de manera imprevisible, un aumento en los costos del proyecto
de aproximadamente un 150%.

Debido a estos acontecimientos extraordinarios, el Grupo inicié una negociacion
con COPEL con el objetivo de reequilibrar los términos contractuales para viabilizar
el proyecto. Sin embargo, las negociaciones fueron abruptamente interrumpidas y
COPEL present6 una accién judicial de cobro bajo dichos PPAs, cuyo objeto era: (i)
atribuir la responsabilidad exclusiva a Graviolas por la terminacién de los contratos;
y (ii) ordenar el pago por parte de las SPVs Graviolas I-IV del importe de R$
267.163.814,39 (45.347 miles de euros aproximadamente a tipo de cambio de
junio de 2024) correspondiente a las penalidades establecidas en los referidos
PPAs.

Dado que las acciones se originaron en jurisdicciones distintas en Brasil,
considerando que en el momento de la interposicidon de la accién contra COPEL era
una empresa publica y que durante el curso del proceso judicial fue privatizada, se
solicito el reconocimiento de la conexidn entre las acciones interpuestas por ambas
partes en diferentes jurisdicciones en Brasil, siendo ahora reunificadas y tramitadas
conjuntamente ante la 12 Vara Civel de la Comarca de Curitiba/PR.

En este momento, el juez ha dispuesto la realizacion de una prueba pericial, la cual
se encuentra actualmente pendiente de la disponibilidad de agenda del perito
designado. El Grupo cuenta con sus asesores técnicos apoyando este
procedimiento, y se espera que en los proximos meses se incorpore al proceso el
informe pericial para seguir avanzando en la resolucién del procedimiento. A fecha
de este Documento de Registro, no se ha provisionado ninguna cantidad en relacion
con este procedimiento.

Reclamacion de la clausula penal en el proyecto Fotovoltaico Arrayanes

El 26 de octubre de 2021, la Sociedad Fotovoltaico Arrayanes (“Arrayanes”), filial
de la division de energia de la Sociedad, participd y fue adjudicatario en la subasta
CLPE 03-2021 convocada por el Ministerio de Minas y Energia de Colombia (MME).
El 20 de diciembre de 2021 se firmaron los contratos de suministro de energia
entre Arrayanes y varias entidades comercializadoras y se constituyeron las
garantias de cumplimiento.

En de mayo de 2023, el MME inst6 a las partes de dichos contratos a renegociar
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las condiciones ante un grave desequilibrio contractual. En consecuencia,
Arrayanes y las entidades comercializadoras iniciaron la renegociacion y el
suministro de energia quedd suspendido desde el 13 de julio de 2023 hasta la
fecha.

Ante esta situacién, Arrayanes con el apoyo de asesores legales externos, evalué
las posibles consecuencias legales y econdmicas de la suspensién y resolucién de
los contratos, considerando en particular la existencia de clausulas penales por
importe de 11.951 miles de euros.

Sin perjuicio de lo anterior, teniendo en cuenta las medidas propuestas por el
Ministerio de Minas y Energia de Colombia, y ante las incertidumbres del desarrollo
y econdmico financieras en Colombia y que no existen procedimientos judiciales en
relacion con lo anterior, se ha concluido que no existen indicios de riesgo suficientes
para reconocer impacto alguno en sus estados financieros al 30 de junio de 2025
por lo que, a fecha de este Documento de Registro, no se ha provisionado ninguna
cantidad en relacidn con este procedimiento.

Litigios en el ambito laboral

Actualmente existen litigios laborales en curso pendiente de resoluciéon en las
distintas sociedades del grupo Soltec, cuyo importe maximo en caso de
materializacion ascenderia aproximadamente a 1.900 miles de euros. A fecha de
este Documento de Registro, no se ha provisionado ninguna cantidad en relacion
con estos procedimientos.

Otras reclamaciones
Proyectos de Paracatu

Con fecha de 12 de julio de 2017, Soltec Brasil Comércio, Industria e Servicos de
Energias Renovaveis LTDA. (“Soltec Brasil”) suscribié con Energia Solar SPE S.A.
(“Engie”) un contrato para cada uno de los proyectos de Paracatu (I, II, III y IV)
situados en el estado de Minas Gerais en Brasil en virtud de los cuales Soltec
suministré a Engie los trackers para dichos proyectos. Cada contrato tenia un valor
de 26.851 reales brasilefios (aproximadamente 4.251 miles de euros).

En relacidon con dichos contratos, Soltec Brasil tuvo conocimiento de que MAPFRE
SEGUROS GERAIS S.A. (“Mapfre”), en su condicion de la aseguradora de los
proyectos en virtud de la pdliza de seguro de riesgo operacional contratada por
Engie, abond a Engie una indemnizacion de 174.316 miles de reales de brasilefios,
equivalente a 27.594 miles de euros como consecuencia de los siniestros y dafios
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sufridos por los proyectos por un evento de viento ocurrido el 2 de abril de 2023.

En este contexto, el pasado 16 de julio de 2025, Soltec Brasil recibié una
notificacion de Mapfre en la que ejerce una accién de repeticién frente a Soltec
Brasil a los efectos de tratar de recuperar el importe de la indemnizaciéon abonado
previamente por Mapfre a Engie. Actualmente se estad trabajando con asesores
locales para determinar la procedencia de esta reclamacion, estando a la espera
de los resultados periciales que permitan dilucidad la probabilidad de prosperar que
tiene la reclamacion presentada por Mapfre. A fecha de este Documento de
Registro, no se ha provisionado ninguna cantidad en relacién con este
procedimiento.

Reclamacién en Brasil por sustitucion de motores en los proyectos San Gonzalo I y
II

El 24 de noviembre de 2025, Enel remitié una carta exigiendo a la filial brasilefia
de Soltec el pago del coste total de sustitucidon de los motores instalados en los
proyectos San Gonzalo I y II, en Brasil, alegando errores en el funcionamiento de
los motores y cuantificando el coste en 28,26 millones de reales brasilefios
(aproximadamente 4,56 millones de euros). En la respuesta enviada por Soltec se
rechazo el importe reclamado por Enel alegando la inexistencia de defectos en serie
y se precisd que las sustituciones previas de motores se llevaron a cabo como un
acuerdo de buena fe, sin reconocimiento de responsabilidad. Asimismo, Soltec ha
reafirmado su disposicion a colaborar, destacando que ya se ha iniciado la
adquisicién y entrega de los nuevos motores de reemplazo, y se ha propuesto un
plan acelerado de ejecucion con un plazo estimado de seis meses.

Con posterioridad a la comunicacién remitida por Soltec, Enel ha solicitado la
ejecucion de las garantias bancarias vinculadas al proyecto, por lo que se han
solicitado medidas cautelares para paralizar dicha ejecucién, habiendo instado el
juzgado a Enel para que se pronuncie en el plazo de 72 horas, tras lo cual el juez
deliberara sobre la continuidad o no de la medida cautelar. A la fecha de este
Documento de Registro, el importe reclamado no ha sido reconocido contablemente
y no se ha dotado provisidn en relacion con este procedimiento.

Procedimiento judicial en Bérgamo (Italia) contra SER

La sociedad Aparthotel - Smp Group S.r.l. ha interpuesto el procedimiento judicial
nim. 4898/2024 frente a SER y Zukan, S.L.U. ante los Juzgados y Tribunales de
Bérgamo, reclamando 17,6 millones de euros en concepto de danos y perjuicios,
asi como cantidades a determinar por dafios reputacionales y pérdida de
oportunidades de negocio, por presuntos incumplimientos contractuales vy
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extracontractuales. La primera vista tuvo lugar el 1 de abril de 2025 y la segunda
el 30 de septiembre de 2025.

En los escritos presentados, la defensa de SER ha sostenido la falta de legitimacién
activa de la demandante respecto de SER, al no haberse aportado documentacion
que acredite que SER haya suscrito instrumento alguno con la actora. Hasta la
fecha, no se han incorporado al procedimiento documentos que demuestren la
participacion de SER en los hechos que originan la demanda. Este procedimiento
ha sido informado en cuentas y a los auditores y no se ha considerado necesaria la
dotacién de provision a la fecha de este Documento de Registro.

11.4 Cambios significativos en la posicién financiera de la Sociedad
La Reestructuracion
Contexto de la Reestructuracion

La situacion financiera del Grupo Soltec se vio deteriorada como consecuencia de
algunas de las dificultades derivadas de factores internos y externos
experimentados en los ultimos tiempos. En particular, la pandemia causada por
el Covid-19 y las tensiones geopoliticas, especialmente los ataques en el Mar Rojo,
provocaron graves disrupciones en la cadena de suministro global, incrementando
los costes logisticos, que se incrementaron alrededor de un 10% respecto del
importe neto de la cifra de negocios, y de materias primas, y generando tanto
retrasos en la entrega de componentes clave como los crackers solares como una
ralentizacion de la actividad a la que se unié una disminucion de la demanda en el
sector.

Mas recientemente, el negocio del Grupo Soltec se ha visto afectado por el
conflicto ruso-ucraniano iniciado el 24 de febrero de 2022, asi como por el
incremento en la incertidumbre comercial en el mercado estadounidense, como
consecuencia de la imposicion y ampliacion de aranceles sobre componentes
solares importados y las incertidumbres en relacién con el mantenimiento de
beneficios e incentivos y la cancelacidon de proyectos, medidas que podrian tener
un impacto directo sobre los ingresos, los costes operativos y los margenes del
Grupo en dicho mercado.

Las referidas dificultades afectaron negativamente la competitividad y la
rentabilidad de Soltec, especialmente en Linea de Negocio de Servicios de
Construccion a nivel internacional, donde se registraron sobrecostes, desviaciones
en proyectos y un elevado consumo de caja, lo que contribuyé a pérdidas
recurrentes. En particular, los costes del Grupo se incrementaron alrededor de un
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15% entre el afio 2023 y 2024 como consecuencia de los referidos sobrecostes y
el incremento de los costes logisticos y del precio de los suministros.

A esto se sumaron las consecuencias derivadas de la implementacién de
fabricacion contra stock, lo que incrementdé adin mas las tensiones de liquidez de
la Sociedad, ya que las lineas de circulante estaban completamente dispuestas.
En el marco de esta estrategia, se generaron una serie de discrepancias en
relacién con contratos Bill & Hold, que llevaron a la no contabilizacion de algunos
ingresos y gastos del ejercicio 2023 asociados a dichos contratos por un importe,
respectivamente, de 192 millones de euros y 144 millones de euros (tal y como
se comunicé al mercado mediante comunicaciéon de Informacion Privilegiada (IP)
con numero de registro 2190) y a la adopcién de medidas para reforzar los
controles y el cumplimiento normativo.

Por ultimo, la imposibilidad de extender el vencimiento de la Linea de Crédito
Revolving Sindicada tras haber acaecido su fecha de vencimiento ordinario el 30
de septiembre de 2024 y la falta de acceso de Soltec a nuevos avales desde mayo
de 2024 en la Division Industrial (véase la seccién 5.1 de este Documento de
Registro para mas informacion en relacion con las divisiones en las que se estructuran
el negocio del Grupo Soltec) al amparo de la Linea de Avales Revolving Sindicada
(derivada de la decision de las entidades avalistas de no otorgar avales como
consecuencia de los incumplimientos por Soltec de sus obligaciones bajo la
misma), generaron un bloqueo financiero que impidié a Soltec cumplir con sus
compromisos con proveedores y mantener la operatividad de la cadena de
suministro.

Dicha situacion derivd en retrasos, penalidades y una disminuciéon sustancial de
ingresos, colocando a la empresa en una situacion de insolvencia y falta de
liquidez para financiar sus necesidades de circulante. En particular, dicha situacién
desencadend (i) la cancelacién de contratos ya firmados en los que ya se habia
incurrido en gran parte de los costes, con el doble impacto negativo generado por
la correspondiente pérdida de ingresos por importe aproximado de 40 millones de
euros y el soporte de los costes ya incurridos para el suministro de los pedidos
correspondientes a dichos proyectos; (ii) la falta de voluntad de las entidades
financieras para proporcionar avales en garantia de ciertos contratos en vigor, lo
que supuso que los clientes dejaran de pagar importes pendientes, disminuyendo
la generacién de caja prevista y agravando la situacion de falta de liquidez aun
mas, y (iii) la imposibilidad de firmar nuevos proyectos, con la consiguiente
pérdida de ingresos futuros.
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Ante tal situacion, el Grupo Soltec, con la ayuda de asesores externos, inicido una
blusqueda de una soluciéon global para la Reestructuracion, que permitiera
asegurar la continuidad y viabilidad del Grupo en su conjunto, proteger los puestos
de trabajo de acuerdo con las necesidades del nuevo plan de negocio, y maximizar
la recuperaciéon de valor para sus acreedores y demds partes interesadas,
habiendo dichos trabajos conducido a la suscripcién del Plan de Reestructuracion
Industrial, aprobado por la Junta General Extraordinaria de Soltec, celebrada el 1
de septiembre de 2025 en primera convocatoria) y a la suscripcion del Plan de
Reestructuraciéon Energia el 6 de noviembre de 2025.

La Reestructuracion de la Division Industrial

Plan de Reestructuraciéon Industrial

Habida cuenta de lo anteriormente expuesto, y con el fin de solventar su situacion
de, por entonces, insolvencia inminente, SER presentd la comunicacion de inicio
de negociaciones con los acreedores (la “Comunicacion”) prevista en el articulo
585 vy siguientes del TRLC, que se tuvo por efectuada por el Juzgado nim. 2 de
Murcia (el "*Juzgado”) mediante decreto de 3 de octubre de 2024 (dando lugar al
procedimiento 689/2024), cuyos efectos comenzaron el 26 de septiembre de 2024
y fueron prorrogados mediante autos de 15 de enero y 26 de marzo de 2025 hasta
el dia 26 de julio de 2025; igualmente, el Grupo Soltec solicité el nombramiento
de Auren Reestructuraciones, S.L.P. como experto en la reestructuracién para la
deuda incurrida por la Divisién Industrial, lo cual fue admitido a tramite y acordado
por el Juzgado en virtud de auto de 4 de marzo de 2025.

En el marco de la Comunicacion, SER siguid negociando con sus principales
acreedores financieros y comerciales, con el fin de llegar a un acuerdo para
superar su situacion de insolvencia y permitir la adecuada implementacion del
plan de negocio de SER y de la Divisiéon Industrial, en el marco de una
reestructuraciéon global de deuda comercial y financiera, acompafiada de medidas
gue permitieran asimismo la reestructuracion operativa de sus negocios.

Durante el procedimiento de negociaciones iniciado con la Comunicaciéon, Soltec y
SER (los "Deudores”). buscaron activamente inversores que pudieran aportar la
liquidez necesaria para continuar desarrollando su actividad con normalidad. En
este contexto, tras contactar con diversos interesados, Soltec recibié diferentes
ofertas no vinculantes para llevar a cabo dicha inversién. En particular, el 23 de
enero de 2025 se recibié una oferta no vinculante del Inversor33, quien el 16 de

33 Habida cuenta de que el vehiculo que actuard como Inversor no estaba constituido en la fecha de la oferta, la oferta
fue remitida por la entidad IME Spain General Partner, S.L., sociedad perteneciente al mismo grupo que DVC Partners
S.L., el asesor del Inversor y de su general partner.
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mayo de 2025 suscribié una oferta vinculante, sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones, para acometer la Inversiéon en Capital y el Crédito
Inversor (segun se definen estos términos mas adelante), los cuales se
instrumentarian a través de una sociedad, espafiola o luxemburguesa, gestionada
0 asesorada por una de las sociedades del Inversor. La oferta vinculante del
Inversor contemplaba la suscripcion de un plan de reestructuracion conforme a
los articulos 614 y siguientes del TRLC con el Inversor y los acreedores
correspondientes de los Deudores.

La oferta vinculante del Inversor fue aceptada por el Grupo Soltec el 21 de mayo
de 2025.

Como consecuencia de la oferta vinculante recibida y el compromiso del Inversor, el
24 de julio de 2025, Soltec, junto con SER, como deudoras, una serie de acreedores
de la Divisidon Industrial del Grupo Soltec, como acreedores participantes originales,
y el Inversor, como inversor en capital y como prestamista inversor, entre otros,
suscribieron el Plan de Reestructuracion Industrial, el cual fue elevado a publico en
la misma fecha por el Notario de Madrid, D. Francisco Miras Ortiz, con el nimero
4.847 de su protocolo. Conforme a lo previsto en el Plan de Reestructuracion
Industrial, los Deudores solicitaron su homologacion judicial el 26 de julio de 2025,
en los términos establecidos en los articulos 635 y siguientes del TRLC. Finalmente,
el Plan de Reestructuracion Industrial fue homologado en fecha 22 de septiembre de
2025, mediante el Auto 00671/2025 dictado por el Juzgado, y notificado en fecha 23
de septiembre de 2025 (la "Homologacion Judicial”).

El Plan de Reestructuracion Industrial contiene los términos principales del Contrato
de Préstamo Sindicado SER mediante el que se refinancian las cantidades debidas y
no pagadas bajo la Linea de Avales Revolving Sindicada y el Linea de Crédito
Revolving Sindicada, asi como los principales términos de la Nueva Linea de Avales
y de la Extensién Linea de Avales Revolving Sindicada Original. Asimismo, y dada la
identidad de algunos de sus acreedores, mediante el Plan de Reestructuracion se han
refinanciado las deudas vencidas y no pagadas por parte de Soltec Development bajo
las Lineas de Circulante DEV.

Asimismo, el Plan de Reestructuracion Industrial fue aprobado por la Junta General
Extraordinaria de Soltec, celebrada el 1 de septiembre de 2025 en primera
convocatoria, convocada con el Unico objeto de deliberar y resolver sobre el Plan, asi
como sobre las medidas societarias de su competencia incluidas en el mismo, todo
ello en cumplimiento de lo dispuesto en el TRLC. Esta aprobacion constituia una
condicién suspensiva para la implementacion de la reestructuracion de la Divisidon
Industrial, sin que se hayan presentado impugnaciones contra dicho acuerdo.
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Por altimo, tal y como se ha detallado en el apartado 9.3 de este Documento de
Registro, se hace constar que dado que el Aumento de Capital por Capitalizacion de
Créditos se configuré como una condicién esencial de la Reestructuracion, tal y como
se prevé expresamente en el Plan de Reestructuracién Industrial que ha sido objeto
de Homologacién Judicial, y dado que dicho acuerdo se enmarca en el supuesto
previsto en el inciso uUltimo del articulo 8.d) del el Real Decreto 1066/2007 (en
coherencia con la disposicién adicional novena de la Ley 16/202234), el Aumento de
Capital por Capitalizacion de Créditos y (la consecuente toma de control de Soltec
por el Inversor mediante la suscripcién de las Nuevas Acciones) no dara lugar a la
obligacion de formular una oferta publica de adquisicidén sobre las acciones de Soltec.

Condiciones previas y suspensivas

El Plan de Reestructuracion Industrial incluia una serie de condiciones previas a la
firma del mismo (las cuales se cumplieron con anterioridad a la firma del Plan de
Reestructuracién Industrial), asi como las siguientes condiciones que condicionan la
implementaciéon de la operacion (las “Condiciones Suspensivas del Plan
Industrial”):

(a) gue se haya nombrado un Chief Restructuring Officer (CRO) en los términos
previstos en la Clausula 6.12.1 del Plan de Reestructuracion Industrial;

(b) gue se haya obtenido la Homologacién Judicial del Plan de Reestructuracion
Industrial y se hayan extendido los efectos de dicho Plan de Reestructuracion
a toda la deuda afectada (a salvo de las excepciones previstas en el propio
Plan de Reestructuracion);

(c) que el importe de la deuda bruta del Grupo Soltec una vez aplicadas las quitas
tras la firmeza del auto de Homologacion Judicial (el “Auto de
Homologacion) y tras la homologacién del Plan de Reestructuracion Energia
y la suscripcion del acuerdo de refinanciacién previsto en la clausula 6.4.1. del
Plan de Reestructuracion Industrial no supere los 255 millones de euros, de
los cuales hasta 121 millones en la Division Industrial y 134 millones en la
Division de Energia;

(d) gue la deuda bruta de la Divisidon Industrial una vez aplicadas las quitas tras
la firmeza del Auto de Homologacién se desglose de la siguiente forma:

34 Ley 16/2022, de 5 de septiembre, de reforma del texto refundido de la Ley Concursal, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, para la transposicidén de la Directiva (UE) 2019/1023 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 20 de junio de 2019, sobre marcos de reestructuracion preventiva, exoneracién de deudas e inhabilitaciones,
y sobre medidas para aumentar la eficiencia de los procedimientos de reestructuracién, insolvencia y exoneracién de
deudas, y por la que se modifica la Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre determinados
aspectos del Derecho de sociedades (Directiva sobre reestructuracion e insolvencia)
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(e)

(f)

(9)

(h)

()

6)

) cuarenta y dos millones de euros (42.000.000 €) de deuda con los
Acreedores Afectados titulares de Deuda Financiera SER;

(i) setenta y cinco millones de euros (75.000.000 €) de deuda con los
Acreedores Afectados titulares de Deuda Comercial SER; y

(iii) cuatro millones de euros (4.000.000 €) en otra deuda, no incluida en
el Plan de Reestructuracion Industrial.

que el calendario de pago de la deuda afectada sea el previsto en el Anexo
XIV al Plan de Reestructuracion Industrial, con un pago maximo inicial de
diecinueve millones de euros (19.000.000 €) y el resto a amortizar
progresivamente durante los siguientes cinco afios a partir de diciembre de
2026;

que el importe debido bajo el Contrato de Financiacion Incus tras la
homologacién del Plan de Reestructuracién Energia ascienda a setenta y siete
millones trescientos cuarenta y nueve mil ochocientos ochenta y un euros
(77.349.881 €);

gue cualesquiera avales no ejecutados de la Linea de Avales Revolving
Sindicada que se ejecuten con posterioridad a la fecha de Firma estén sujetos
a las alternativas previstas en la Clausula 6.2.5 del Plan de Reestructuracion
Industrial;

que exista un compromiso entre los Acreedores Afectados titulares de Deuda
Financiera SER de proporcionar treinta y cinco millones de euros
(35.000.000 €) en nuevos avales disponibles (mediante la suscripcion de la
Nueva Linea de Avales por un importe de doce millones de euros
(12.000.000 €) y la extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada por
un importe de veintitrés millones de euros (23.000.000 €), que SER podra
utilizar libremente en su actividad de venta de trackers solares dentro de la
Divisidon Industrial;

que no existan deudas adicionales a las previstas bajo al Plan de
Reestructuracion Industrial;

gue exista una liquidez minima de treinta y dos millones de euros
(32.000.000 €) en la fecha en la que se inicie la implementacion de la
Reestructuracion (la “Fecha de Inicio de la Implementacion”)3s;

33 La Fecha de Inicio de la Implementacién ha tenido lugar el 11 de diciembre de 2025.
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(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(p)

(g)

(r)

(s)

que los gastos de asesoramiento incurridos por las sociedades del Grupo
Soltec en el contexto de la Reestructuraciéon no excedan de los diez millones
de euros (10.000.000 €);

que la deuda neta maxima con anterioridad al desembolso del Crédito Inversor
y de la Inversion en Capital ascienda a doscientos treinta y tres millones de
euros (233.000.000 €);

gue se haya entregado el memorandum de estructura definitivo que valide
que los actos y operaciones de ejecucién del Plan de Reestructuracion no
conllevaran la existencia de contingencias fiscales que excedan, de forma
individual o agregada, el importe de dos millones quinientos mil euros
(2.500.000,00€), reflejando y cuantificando los riesgos, pasivos y/o
contingencias fiscales derivados de su implementacion;

gue los riesgos maximos con impacto en la tesoreria del Grupo Soltec
asciendan a un importe estimado de cuarenta y nueve millones de euros
(49.000.000 €), de los cuales cuarenta y siete millones de euros
(47.000.000 €) corresponderan a la Division Industrial y dos millones de euros
(2.000.000 €) corresponderan a la Divisién Energia;

gue se haya realizado un analisis satisfactorio de los riesgos identificados en
su conjunto, asegurando que aquellos sin impacto de tesoreria estimado estén
igualmente acotados a nivel de las sociedades de proyecto de SER (entendidas
éstas como las SPV), sin activos pignorados significativos, garantias cruzadas
ni exposicién a clientes clave;

que se generen sesenta y cinco millones de euros (65.000.000 €) de flujos de
caja positivos por la finalizacion de los proyectos en marcha desde la Fecha
de Inicio de la Implementacion, de los cuales sesenta millones (60.000.000 €)
deberan estar previstos para cobro con anterioridad a julio de 2026;

que exista un acuerdo para el plan de incentivos a largo plazo del equipo
directivo entre el Inversor y los miembros clave del equipo directivo de Soltec;

que se haya proporcionado al Inversor una due diligence del vendedor
(incluyendo reliance letter), asi como la informacidn complementaria
solicitada por el Inversor para que éste pueda realizar una due diligence
limitada;

que tanto la due diligence del vendedor, como la due diligence limitada del
Inversor y la informacion complementaria solicitada sean satisfactorias,
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(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

(aa)

confirmen la ausencia de contingencias u obligaciones no reveladas y no
reflejen la existencia de contingencias no provisionadas en las ultimas cuentas
anuales auditadas que, de materializarse en dafios, puedan poner en peligro
el Plan de Viabilidad, en cualquiera de sus versiones entregadas a DVCP.

que la Junta General Extraordinaria haya aprobado el Plan de Reestructuracién
Industrial antes del 1 de septiembre de 2025, conforme a la legislacién
aplicable y siguiendo exactamente la propuesta de acuerdo del consejo de
administracion;

que se hayan renegociado los contratos de arrendamiento suscritos con partes
vinculadas para ajustar sus términos y condiciones a valores de mercado;

que el Crédito Inversor o cualquier otra financiacién futura del Inversor
inyectados en la Divisiébn Energia no estén sujetos a las previsiones de cash
sweep actualmente previstas bajo el Contrato de Financiacion Incus, ni
restricciones similares impuestas por Pino Investments u otros acreedores.
Dichos fondos deberan poder utilizarse libremente para el repago de la deuda
del Grupo Soltec;

que el Plan de Reestructuraciéon Energia haya entrado en vigor en los términos
descritos mas adelante en el apartado relativo al Plan de Reestructuracion
Energia”;

que el Plan de Reestructuracion haya sido homologado por el juzgado
competente antes del 30 de septiembre de 2025;

que se hayan firmado ante notario todos los documentos necesarios para la
ejecucion de la Reestructuracion, con excepcion de aquellos documentos cuya
firma esté prevista para la Fecha de Inicio de la Implementacién (y no antes),
conforme a lo establecido en el Plan de Reestructuracion Industrial;

gue la publicacion de la Homologacion Judicial en el Registro Publico Concursal
no se haya pospuesto motivando que el plazo para la presentaciéon de
impugnaciones contra dicha homologacién —o contra el acuerdo de la Junta
General Extraordinaria— venza en fecha posterior al 30 de octubre de 2025;

que en las clases con garantia real el voto favorable haya sido superior al
disidente y, en todo caso, que, una vez aprobado el Plan de Reestructuracion
Industrial y dictado el Auto de Homologacion, los acreedores titulares de
derechos de garantia real no hayan iniciado la/s ejecucion/es de las mismas
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(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(99)

(hh)

en el plazo de un mes desde la publicacion del Auto de Homologacién en el
Registro Publico Concursal;

gue no se interpongan impugnaciones contra la homologacion del Plan de
Reestructuracion que puedan dar lugar a la ineficacia total del mismo o que
puedan implicar la inaplicacion del Plan de Reestructuracién respecto de uno
o varios acreedores que, individual o conjuntamente, ostenten créditos por un
valor agregado superior a doce millones quinientos mil euros (12.500.000 €);

que no se interpongan impugnaciones contra el acuerdo de la Junta General
Extraordinaria aprobando el Plan de Reestructuracion Industrial;

que no se interpongan impugnaciones contra el acuerdo de la Junta General
Extraordinaria que apruebe el Aumento de Capital por Capitalizacion de
Créditos sin derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad;

que la Sociedad hubiera iniciado ante la CNMV el correspondiente expediente
de admisién a cotizacion de las Nuevas Acciones y se hubiera acreditado, a
satisfaccion del Inversor, la conformidad de CNMV con el ultimo borrador del
folleto informativo disponible y con la demdas documentacion necesaria para
proceder a la verificacion del cumplimiento de los requisitos de admision, con
exclusion de los comentarios que pueda tener el comité ejecutivo (u érgano
equivalente) y de la documentacion relacionada con la propia ejecucion del
Aumento de Capital por Capitalizacién de Créditos;

gue a la Fecha de Inicio de la Implementacion, la CNMV no se hubiera opuesto
(incluso de forma privada) a la no sujecién de la Inversién en Capital v,
consecuentemente, de la adquisicion por parte del Inversor del 80% del
capital social de la Sociedad, a la obligacién de formular una oferta publica de
adquisicidon obligatoria sobre las acciones de la Sociedad, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007.

que se confirme que la infraestructura operativa de los Deudores y sus filiales
dispone de todas las licencias administrativas necesarias para su
funcionamiento, que dichas licencias se encuentran vigentes, y que, por tanto,
no existe gravamen, carga ni amenaza actual alguna que pueda implicar un
riesgo de inoperatividad;

que se eliminen las cladusulas de cambio de control con acreedores,
arrendadores, proveedores u otras posibles partes afectadas o que éstas
gueden afectadas por este Plan de Reestructuracion Industrial;
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(i) que el Grupo Soltec haya entregado al Inversor toda la informacién solicitada
por escrito al menos diez (10) Dias Habiles antes de la Fecha de Efectividad;

(ij) gue se entregue a los acreedores participantes en el Plan de Reestructuracion
Industrial declaracion responsable del Consejero Delegado de la Sociedad en
la que manifieste expresamente que las sociedades objeto de disolucién y
liquidacion identificadas en el Anexo XV del Plan de Reestructuracion Industrial
no desarrollan ninguna actividad econémica, mercantil, financiera, operativa
ni de cualquier otra naturaleza, y que no poseen activos, derechos o bienes,
ni ningun otro elemento patrimonial, directo o indirecto, actual o potencial; y

(kk) que se hayan negociado de forma satisfactoria todos los documentos legales
necesarios.

Como consecuencia del avance de las negociaciones con los distintos acreedores del
Grupo Soltec y el retraso en la implementacién de la Reestructuracion, las distintas
partes al Plan de Reestructuracion Industrial acordaron modificar los términos de
algunas de las Condiciones Suspensivas en fecha de 28 de noviembre de 2025, sin
que dichas modificaciones afectaran esencialmente al cumplimiento del Plan de
Restructuracion Industrial ni al Plan de Viabilidad en los términos en los que ambos
han sido definidos.

A fecha de este Documento de Registro, todas las Condiciones Suspensivas del Plan
Industrial han quedado debidamente cumplidas.

Adhesiones al Plan de Reestructuracién Industrial

Desde la fecha de firma del Plan de Reestructuracién Industrial y hasta el dia 15 de
septiembre de 2025, los Acreedores Afectados podian adherirse al Plan de
Restructuracion Industrial de conformidad con lo dispuesto en la clausula 10.1 del
referido Plan. Una vez finalizado el plazo, se alcanzaron mayorias suficientes en cada
una de las clases para solicitar la Homologacién Judicial.

Habiéndose obtenido la Homologacién Judicial del Plan de Reestructuracién Industrial
en fecha 22 de septiembre de 2025 y habiendo transcurrido el plazo para
impugnaciones sin que ninguno de los Acreedores Afectados no adheridos haya
impugnado, todos los Acreedores han pasado a tener la condicién de Acreedores
Participantes en virtud de todos y cada uno de los Créditos Afectados y, por lo tanto,
han quedado vinculados por las estipulaciones del Plan de Reestructuracion
Industrial.
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Resumen de los principales términos del Plan de Reestructuracion Industrial

Habiéndose cumplido por el Inversor todas las Condiciones Suspensivas del Plan
Industrial y de acuerdo con el Plan de Reestructuracion Industrial, en la Fecha de
Efectividad, esto es, el 16 de diciembre de 2025, quedaron completados todas las
actuaciones y se formalizaron todos los documentos necesarios para la
implementacion de la Reestructuracion (la “*Fecha de Efectividad”), en virtud de los
cuales han quedado formalizados, completados o implementados la Reducciéon de
Capital y el Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos, la novacion del
Contrato de Financiacion Incus, la Nueva Linea de Avales, la Extension de la Linea de
Avales Revolving Sindicada y el Contrato de Préstamo Sindicado SER y, como
consecuencia, Soltec ha visto mejorada su situacion financiera, tal y como se refleja
en el mapa de deuda recogido en la seccidon 11.4.a) de este Documento de Registro.

A continuacién se ha incluido un resumen de los principales términos y condiciones
del Plan de Reestructuracion Industrial que incluye, entre otros, las medidas
adoptadas para llevar a cabo una reestructuracion financiera; una reestructuracion
operativa; y una reestructuracion societaria del Grupo Soltec, tal y como las mismas
se describen a continuacion.

Reestructuracion financiera

El Plan de Reestructuracion Industrial agrupoé parte de la deuda de cada uno de los
Deudores en distintas clases, en cumplimiento de lo dispuesto en el TRLC. Se incluye
a continuacion un cuadro resumen de la formacion de clases del Plan de
Reestructuracion Industrial y la deuda que integra cada clase. Esta formacion de
clases fue confirmada parcialmente mediante sentencia dictada por el Juzgado el 16
de julio de 2025.

Clase Tipo de deuda integrante

Soltec
Deuda derivada de los contratos de financiacion

Clase Soltec suscritos por Soltec con acreedores que deben ser

Subordinada PER considerados personas especialmente relacionadas
(“"PER") conforme a lo previsto en el TRLC.

SER

Clase SER Financiera Deuda derivada de la Linea de Crédito Revolving

Privilegiada Sindicada y de la Linea de Avales Revolving Sindicada y
que queda cubierta por el valor razonable otorgado por
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el Experto en la Reestructuracién a las garantias reales
que garantizan dicha deuda.

Deuda derivada de la Linea de Crédito Revolving
Sindicada y que no queda cubierta por el valor razonable
Clase SER Financiera otorgado por el Experto en la Reestructuracion a las
Ordinaria 1 garantias reales que garantizan dicha deuda, asi como
de los contratos de confirming no garantizados suscritos
por SER (los “"Contratos de Confirming”).

Deuda derivada de los avales ejecutados de la Linea de
Avales Revolving Sindicada y que no queda cubierta por
el valor razonable otorgado por el Experto en la
Reestructuracion a las garantias reales que garantizan
dicha deuda.

Clase SER Financiera
Ordinaria 2

Deuda derivada de los avales no ejecutados de la Linea
de Avales Revolving Sindicada y que no queda cubierta
por el valor razonable otorgado por el Experto en la
Reestructuracion a las garantias reales que garantizan

Clase SER Contingente
Financiera Ordinaria

dicha deuda.
Clase SER Comercial Deuda comercial con entidades que no son PYME3®,
Ordinaria
Clase SER Comercial Deuda comercial con entidades que son PYME.

Ordinaria PYME

Clase SER Subordinada | Deuda derivada de los intereses devengados e
Intereses impagados de la deuda afectada de SER.

Deuda derivada de la deuda incurrida por SER deuda
Clase SER Subordinada | con acreedores que deben ser considerados personas
PER especialmente relacionadas conforme a lo dispuesto en
el TRLC.

El tratamiento de cada una de las clases previsto en el Plan de Reestructuracion
Industrial ha quedado reflejado en el nuevo contrato de financiacién sindicada
(el “Contrato de Préstamo Sindicado SER") suscrito el 11 de diciembre de 2025
(Véase la seccion 14.C de este Documento de Registro para mas informacion en
relacion con el Contrato de Préstamo Sindicado SER), que recoge los nuevos términos
y condiciones aplicables a las cantidades debidas y no satisfechas bajo la Linea de
Avales Revolving Sindicada y la Linea de Crédito Revolving Sindicada. En particular,
las cantidades debidas por SER bajo la Linea de Avales Revolving Sindicada y la Linea
de Crédito Revolving Sindicada han quedado refinanciadas a través del Contrato de

36 “PYME" significa aquellos Acreedores Afectados titulares de Deuda Comercial SER que cumplan con los requisitos
establecidos en el articulo 682 del TRLC. A los efectos de esta nota, se entendera por "Deuda Comercial SER" la deuda
comercial existente en SER a la fecha de firma del Plan de Reestructuracion Industrial, exceptuando aquella deuda de
proveedores criticos cuya afectacion pueda comprometer la viabilidad de SER
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Préstamo Sindicado SER. Igualmente, la sociedad Soltec Development ha suscrito en
la misma fecha un contrato con sus principales acreedores para reestructurar los
términos de las Lineas de Circulante DEV en un Unico contrato de financiacion a (el
“Contrato Marco DEV").

Asimismo, conforme a lo previsto en el Plan de Reestructuracion Industrial, Soltec ha
suscrito el 11 de diciembre de 2025 una nueva linea de avales (la "Nueva Linea de
Avales”) a los efectos de pactar los términos y condiciones para la emisién de nuevos
avales y se han modificado ciertos términos y condiciones de la Linea de Avales
Revolving para permitir la emisién de nuevos avales bajo la misma, en el contrato
denominado “Extensién Linea de Avales Revolving Sindicada Original”.

Véase la seccion 14 de este Documento de Registro para mas informacion en relacion
con dichos contratos.

Por otro lado, se hace constar que la siguiente deuda de los Deudores no quedd
afectado bajo el Plan de Reestructuracion Industrial:

(i) Contratos de arrendamiento financiero (leasing), necesarios para la
continuacion de la operativa (al referirse principalmente a maquinaria y otros
bienes necesarios para que SER pueda continuar con el desarrollo de su
actividad con normalidad).

(i) Contratos de derivados financieros, debido a su escasa cuantia.

(iii) Subvenciones de SEPE y préstamos CDTI, debido a que sus importes no son
significativos dentro del contexto global y a que las limitaciones en las medidas
de la reestructuracion impuestas por la disposicién adicional octava del TRLC
podrian dificultar las negociaciones del Plan de Reestructuracion Industrial.

(iv) Deuda comercial de Soltec, cuyo importe no es material y se trata de
proveedores necesarios para que esta sociedad pueda continuar operando con
normalidad.

(v) Deuda comercial con proveedores criticos cuya afectacion pueda comprometer
la viabilidad de los Deudores.

(vi) Deuda con la Agencia Tributaria y la Seguridad Social y otros créditos de
derecho publico, puesto que las limitaciones en las medidas de Ia
reestructuracion impuestas por el articulo 616 bis del TRLC no mejorarian
sustancialmente la situacion del Grupo Soltec y podrian haber dificultado las
negociaciones del Plan de Reestructuracion Industrial.
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Asimismo, tampoco se afectd — aunque contablemente se refleja como una deuda -
los anticipos de clientes, dado que se trataban de anticipos que corresponden a
contratos que se encuentran en curso y con obligaciones pendientes de cumplimiento
por ambas partes.

Véase el apartado “Composicion de la deuda del Grupo Soltec tras la
Reestructuracién” de la seccién 11.4.a) de este Documento de Registro para una
explicaciéon detallada de la cuantia, composicién y caracteristicas de la deuda del
Grupo Soltec antes y después de la implementacién de la Reestructuracion.

Reestructuracion operativa

El Plan de Reestructuracion Industrial ha adoptado una serie de medidas que afectan
a los trabajadores para adaptar la estructura organizativa de SER a las necesidades
organizativas previstas en el Plan de Viabilidad.

En este sentido, SER inicid, en fecha 30 de junio de 2025, un proceso de despido
colectivo, el cual fue comunicado el 12 de junio de 2025 a los representantes legales
de la plantilla del centro de Molina de Segura (Murcia), asi como a los trabajadores
de los centros sin representacién.

En fecha 22 de julio se alcanzé un acuerdo con la representacion de los trabajadores
en el marco del periodo de consultas de dicho proceso de despido colectivo. El
acuerdo alcanzado permite a SER reducir su plantilla en un maximo de 159
trabajadores, pasando de 316 a 157 trabajadores, acometiéndose las extinciones
desde el 22 de julio hasta el 31 de diciembre de 2025 en funcidn de las necesidades
productivas y organizativas de SER. La indemnizacién pactada con los representantes
de los trabajadores es de 25 dias de salario por afio de antigiedad, sin limite de
mensualidades. La Sociedad estima que el coste total de dichos despidos ascendera
aproximadamente a una cifra de 1.300.000.-€, de los cuales se han abonado o
provisionado a fecha de este Documento de Registro 604.836.-€, estando el importe
restante no provisionado en los estados financieros intermedios del Grupo Soltec
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, asi
como tampoco en los cuadros de capitalizaciéon y endeudamiento recogidos en la
seccion 3.4 de la nota sobre las acciones elaborada por la Sociedad y que
complementa este Documento de Registro.

A fecha de este Documento de Registro, se han producido 86 extinciones,
previéndose que las restantes se acometan de forma gradual hasta cumplimentar el
numero acordado.
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Reestructuracion societaria

Por otro lado, a nivel societario, el Plan de Reestructuracion Industrial preveia que se
llevaran a cabo las siguientes actuaciones:

(i) Disolucién y liquidacion de las sociedades del Grupo Soltec que, en la fecha
de firma del Plan de Reestructuracion Industrial, no contaban con actividad
relevante. A fecha del presente Documento de Registro se han disuelto 2
entidades (de la Division Industrial) sobre el total de las mas de 100 entidades
(de la Division Industrial y de la Division Energia, en conjunto) previstas y que
Soltec ira disolviendo y liquidando de forma ordenada una vez implementada
la Reestructuracién.

(i) El restablecimiento, mediante las correspondientes aportaciones de fondos
propios que resulten necesarias (y, en algun caso, alternativamente, mediante
la correspondiente reduccion de capital una vez capitalizados los créditos
intragrupo disponibles), del desequilibrio patrimonial de las siguientes
sociedades del Grupo Soltec:

m

DIVISION INDUSTRIAL

Soltec Energias Renovables, SAC Peru

DIVISION ENERGIA

Luminora Solar Seis, S.L. Espafia

Amber Solar Power Veintiuno, S.L. Espafia

La Sociedad esta realizando las actuaciones tendentes para terminar de liquidar o
restablecer el desequilibrio patrimonial de todas las sociedades lo antes posible, si
bien la fecha de terminacién de dichas actuaciones dependera de las circunstancias
de mercado y del mayor o menor éxito que Soltec tenga en la implementacién del
Plan de Viabilidad.

Inversion en Capital

De conformidad con lo previsto en el Plan de Reestructuracién Industrial como
elemento fundamental de la Reestructuracion, el Inversor, con fecha de 12 de
diciembre de 2025, ha realizado un desembolso de 30.000.000 de euros bajo el
Préstamo Capitalizable (definido a continuacion), que ha sido capitalizado de manera
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inmediata mediante la suscripcién de acciones ordinarias de Soltec, las cuales
representaran el 80% del capital (la “Inversion en Capital”).

A estos efectos, dado el importe del capital social de Soltec en la fecha
inmediatamente anterior a la Inversién en Capital, fue necesario llevar a cabo una
reduccion de capital de forma simultanea al Aumento de Capital por Capitalizacién de
Créditos (tal y como se define a continuacion), con el objetivo de que el Inversor
pudiera adquirir el 80% del capital social de Soltec mediante la capitalizacién del
mencionado préstamo.

En particular, en el marco de las operaciones relativas a la Inversion en Capital, se
han realizado las siguientes operaciones (todas ellas en el mismo dia de 12 de
diciembre de 2025) para permitir la entrada del Inversor en el capital de Soltec:

() Préstamo capitalizable: el Inversor y Soltec suscribieron un préstamo en fecha
24 de julio de 2025 por importe de 30.000.000.-€, cuyo desembolso estaba
condicionado a las mismas Condiciones Suspensivas del Plan Industrial a las

gue estaba sujeta la implementacion del Plan de Reestructuracion Industrial
(el “Préstamo Capitalizable”). Una vez desembolsado, la amortizacion del
Préstamo Capitalizable se llevé a cabo mediante la compensacion integra del
mismo a través del Aumento de Capital por Capitalizacion de Créditos de
Soltec, tal y como se describe a continuacion.

(i) Reduccién de capital: el capital social de Soltec se redujo en un importe total

de 18.277.343,40 euros, sin devolucion de aportaciones a los accionistas de
Soltec y con la finalidad de dotar una reserva voluntaria indisponible,
mediante la disminucion del valor nominal de todas sus acciones actualmente
en circulacion, que pasaron de un valor nominal unitario de 0,25 euros por
accion a un valor nominal unitario de 0,05 euros por accién (la “Reduccion
de Capital”).

Como resultado, el capital social de Soltec pasdé a ascender (antes de la
ejecucion del Aumento de Capital por Capitalizacién de Créditos de Soltec, a
4.569.335,85 euros, dividido en 91.386.717 acciones con un valor nominal de
0,05 euros cada una.

(iii)  Aumento de Capital por Capitalizaciéon de Créditos: de forma simultdnea con
la Reduccion de Capital, se realizé un aumento de capital por compensacion

del crédito derivado del Préstamo Capitalizable conforme a lo dispuesto en el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital (el *“Aumento de Capital por
Capitalizacion de Créditos”), en virtud del cual el capital social de la
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Sociedad se incrementdé en un importe nominal de 18.277.343,40 euros,
alcanzando asi la cifra total de 22.846.679,25 euros (es decir, el importe del
capital inmediatamente anterior a la ejecuciéon de la reduccién de capital),
mediante la emisién de 365.546.868 nuevas acciones ordinarias de Soltec (las
“"Nuevas Acciones”).

Las Nuevas Acciones se emitieron con una prima de emision total de
11.722.656,60 euros, de modo que el importe total del aumento del capital
fue de 30.000.000 de euros (nominal mas prima de emisién), que fueron
desembolsados por el Inversor mediante la compensacion del crédito frente a
Soltec que ostentaba a favor del Inversor una vez se procedié al desembolso
del Préstamo Capitalizable, el cual quedd extinguido en su totalidad como
resultado de la ejecucidn del Aumento de Capital por Capitalizacion de
Créditos. Dado que el Aumento de Capital por Capitalizacién de Créditos se
llevd a cabo por compensacidon de créditos, los accionistas de Soltec no
tuvieron derecho de suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones.

Las referidas operaciones, en la medida en la que se encontraban
expresamente previstas en el Plan de Reestructuraciéon Industrial, quedaron
aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Soltec celebrada el 1 de
septiembre de 2025 en primera convocatoria, con ocasion de la aprobacién
del Plan de Reestructuracion Industrial, tal y como se detalla mas arriba.
Asimismo, la Reduccién de Capital y el Aumento de Capital por Capitalizacion
de Créditos fueron ejecutados por el consejo de administracion de la Sociedad
el 12 de diciembre de 2025, elevados a publico en la misma fecha por el
Notario de Madrid, D. Francisco Miras Ortiz, con el nimero 8474 de su
protocolo, e inscritos en el Registro Mercantil de Murcia el 15 de diciembre de
2025.

Se solicitara la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

Crédito Inversor

Adicionalmente, el Inversor ha concedido en fecha de 11 de diciembre de 2025 a
Soltec un crédito por un importe total de 15 millones de euros (el “Crédito
Inversor”), sujeto a los siguientes términos y condiciones:

) Acreditado: Soltec.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Acreditante: el Inversor o cualquier tercero, siempre que el Crédito Inversor
se otorgue en los mismos términos previstos en el Plan de Reestructuracion
Industrial, o en condiciones mas ventajosas para el Acreditado.

Importe: 15 millones de euros, de los que se han dispuesto 10 millones de
euros en la Fecha de Efectividad (la “Disposicion Inicial”) y el importe
restante se estima disponerse en dos tramos: un primer tramo de 2,5 millones
de euros a disponer en la fecha que caiga 6 meses después de la Fecha de
Efectividad y un segundo tramo de 2,5 millones de euros a disponer en la
fecha que caiga 12 meses después de la Fecha de Efectividad.

Finalidad:
a. Fondeo de costes relacionados con la Reestructuracion.
b. Pago de la cuota inicial a los acreedores financieros y comerciales,

segun lo descrito mas arriba (tratamiento de cada una de las deudas
afectadas por el Plan de Reestructuracion Industrial).

C. Pago de una parte de los costes de estructura, indemnizaciones e
inversion en capital circulante hasta la recuperacion de la contratacién
del negocio.

d. Otras necesidades del plan de negocio.

Calendario de amortizacion: una Unica cuota pagadera en cinco (5) afios desde
la Fecha de Efectividad.

Distribuciones: Prohibicion de realizar cualquier distribucion que implique un
reparto de dividendos o una reducciéon de capital con devolucién de
aportaciones, excepto que dicha distribucidn sea expresamente autorizada por
el Inversor o esté permitida en virtud del Crédito Inversor. Dicha obligacion
aplica durante toda la vida del contrato hasta la cancelacion integra de la
financiacion, la cual tendra lugar, salvo cancelacion anticipada, en la fecha de
vencimiento.

Interés ordinario:
a. Tipo de interés:

i. Durante los 12 primeros meses desde la primera disposicion:
Euribor + 11% anual.
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(viii)

(ix)

Durante los siguientes 12 meses: Euribor + 12% anual.

Durante el resto de la vida del Crédito Inversor: Euribor + 13%

b. Periodo de interés: 12 meses.

C. Pago:

Garantias:

Ejercicios 2026 y 2027: el 100% de los intereses ordinarios
anuales sera capitalizable el Ultimo dia habil de cada periodo de
interés.

Ejercicio 2028 y siguientes:

el 50% de los intereses ordinarios anuales sera
capitalizable el uUltimo dia habil de cada periodo de
interés;

el 50% restante sera pagadero en efectivo el ultimo dia
habil de cada periodo de interés siempre que (i) la
posicion de tesoreria del grupo sea superior a
10.000.000.-€ vy (ii) el ratio Deuda Financiera Neta / LTM
EBITDA sea inferior a 3Xx; en caso contrario, se
capitalizaran (Pay-if-you-can).

a. Garantia de primer rango sobre los derechos de crédito derivados de
los préstamos intragrupo en virtud de los cuales el importe del Crédito
Inversor sea, a su vez, nuevamente prestado por Soltec a las distintas

sociedades operativas de la Division Energia, asi como de cualquier
préstamo que Soltec otorgue a la Division Industrial.

b. Promesa de garantia real de primer rango sobre todos los activos vy

derechos de crédito de la Divisidon Energia actualmente pignorados a

favor de Pino Investments. Dicha garantia deberd otorgarse en el

momento en el que se amortice totalmente la financiacién otorgada a
favor de la Divisidon Energia.

Ley aplicable y jurisdiccion: ley y tribunales espafioles.
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Otras medidas

()

(i)

(iii)

Nombramiento de un chief restructuring officer (responsable de Ila
reestructuracion) (CRO): SER ha designado a KPMG como CRO, cuya funcién
es controlar y supervisar la correcta implementacién del Plan de
Reestructuracion Industrial y el cumplimiento por parte de SER de las
obligaciones asumidas bajo los documentos de la Reestructuracion,
asumiendo para ello funciones de planificacion, control y gestion financiera y
de reporting a los acreedores participantes de la Reestructuracién con caracter
trimestral. El CRO permanecera nombrado hasta el 31 de diciembre de 2028,
salvo que antes de dicha fecha se haya producido algun incumplimiento de las
obligaciones derivadas de la Reestructuracién, en cuyo caso su designacion
podra ser prorrogada anualmente hasta que se hayan satisfecho todos los
importes debidos bajo la Nueva Linea de Avales y la extension de la Linea de
Avales Revolving Sindicada.

Comision de éxito: aquellos acreedores afectados por el Plan de
Reestructuracion Industrial que participen en la Nueva Linea de Avales y en la
extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada tendran derecho a recibir
una comision de éxito que se determinara en funcién del “equity value” de
SER, a nivel consolidado, a finales del ano fiscal 2028 (la “Comision de
Exito”).

Plan de incentivos: Aunque el acuerdo sobre el referido plan de incentivos era
una de las Condiciones Suspensivas del Plan Industrial, el Inversor renuncio a
dicha condicion en la Fecha de Efectividad y, a fecha de este Documento de
Registro, no se han definido las condiciones ni las cuantias del referido plan
de incentivos a largo plazo del equipo directivo, si bien se prevé que las
mismas sean pactadas y reflejadas en una propuesta de plan de incentivos
gue sera sometida a la aprobacion de la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad a celebrar en 2026.

La Reestructuracion de la Division Energia

Plan de Reestructuracion Energia

En relacién con la Division Energia, con fecha 5 de enero de 2023, CAP, junto con
otras entidades del Grupo, suscribié con Pino Investments el Contrato de

Financiacién Incus. No obstante, la Division Energia empezd a experimentar una

serie de dificultades financieras y problemas de liquidez, y, a raiz de ello, el 15 de
septiembre de 2024, CAP no pudo hacer frente al pago de los intereses ordinarios
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vencidos bajo el referido contrato de financiacion, que ascendian a un importe
total de 1.765.073,49 euros, dando lugar a la activacion de un supuesto de
vencimiento anticipado (Event of Default) (véase la seccion 14 de este Documento
de Registro para mas informacién en relacién con el Contrato de Financiacién Incus).
Del mismo modo, una de las sociedades operativas de la Divisién Energia, la sociedad
Soltec Development, dejo de poder cumplir sus obligaciones bajo las Lineas de
Circulante DEV.

Como consecuencia y en paralelo a la suscripcion del Plan de Reestructuracion
Industrial, y con el fin de llevar a cabo un proceso de reestructuracion
omnicomprensivo del Grupo Soltec, CAP, cabecera de la Divisidon Energia, llegdé a un
acuerdo con su principal acreedor, Pino Investments, para la reestructuracion de su
endeudamiento, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones.

Habiendo quedado cumplidas las condiciones previas correspondientes en fecha 11
de diciembre de 2025, Pino Investments y CAP, entre otros, suscribieron en la misma
fecha el Plan de Reestructuracion Energia a los efectos de (i) novar el Contrato de
Financiacién Incus con el fin de, por un lado, prever que los intereses que se
devenguen en 2025 y 2026 bajo dicho contrato sean satisfechos con los importes
obtenidos de la venta de activos, y, por otro lado, modificar ciertos términos para
permitir que parte de los fondos del Crédito Inversor sean inyectados en la Divisidn
Energia para financiar gastos de desarrollo de la division; (ii) permitir que los
préstamos intragrupo mediante los cuales los fondos del Crédito Inversor sean
inyectados a las sociedades operativas de la Divisién Energia sean pignorados a favor
del Inversor; y (iii) modificar el alcance de ciertas obligaciones de informacion
asumidas por CAP frente a Pino Investments. EL Plan de Reestructuracion Energia
fue posteriormente homologado en fecha 28 de noviembre de 2025 mediante auto
dictado por el juzgado competente.

Durante el periodo durante el cual el Plan de Reestructuracion Energia era examinado
por el juzgado, se fue acreditando el cumplimiento de las distintas condiciones de
efectividad establecidas en el mismo. La efectividad del Plan de Reestructuracién
Energia fue declarada con fecha 16 de diciembre de 2025 y, en consecuencia, a la
fecha de hoy, las novaciones y medidas contempladas en dicho plan ya se encuentran
plenamente vigentes.

Tal y como estaba previsto, la finalidad del Plan de Reestructuracion Energia es la
siguiente:

(i) novar el Contrato de Financiacién Incus para incluir las siguientes modificaciones,
pactadas previamente con el Inversor:
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a.

Intereses 2025: los intereses devengados y no satisfechos desde el 8 de julio

de 2025 hasta la fecha de firma del Plan de Reestructuracién Energia se
capitalizaran en la Fecha de Efectividad (con efectos desde la fecha de firma),
y los intereses que se devenguen desde la fecha de firma hasta el 16 de
diciembre de 2025 se capitalizaran en dicha fecha.

Intereses 2026: Los intereses en efectivo (Cash Interest) que se devenguen

desde el 16 de diciembre de 2025 hasta el 16 de diciembre de 2026 se
atenderan conforme a lo siguiente:

e en caso de que ocurra una fecha de pago de intereses (Interest Payment
Date) sin que se hayan obtenido ingresos derivados del proceso de venta
gue se regula en el Contrato de Financiacién Incus, dicho importe de
intereses podra, a eleccion de CAP: (i) ser abonado en la fecha de pago
de intereses correspondiente; o (ii) quedar pendiente de pago y
considerarse, por tanto, como aumento de principal pendiente de pago,
en cuyo caso devengara nuevos intereses, en los mismos términos y
condiciones aplicables al principal del préstamo;

e en caso de que se obtengan ingresos del proceso de venta una vez haya
sucedido una o varias fechas de pago de interés, los ingresos de dicho
proceso de venta se aplicardn a los intereses pendientes de pago a la
fecha en la que se complete el proceso de venta y a los intereses que
hayan generado dichos intereses (como aumento de principal); y

e en caso de que finalice el proceso de venta antes de que tengan lugar una
o varias fechas de pago de interés que recaigan en 2026, los intereses
pagaderos en dichas fechas se capitalizaran.

Deuda subordinada: Soltec debera conceder a CAP un préstamo subordinado
por importe de hasta 5.000.000 € (el “Nuevo Préstamo Subordinado”).

e la cladusula 7.5 (Cash Sweep) del Contrato de Financiacién Incus no sera
de aplicacion a los importes obtenidos del Nuevo Préstamo Subordinado
en la primera fecha de pago de intereses (Interest Payment Date) que
tenga lugar tras el desembolso del Nuevo Préstamo Subordinado.

e Los derechos de crédito derivados del Nuevo Préstamo Subordinado no se
pignoraran a favor de Pino Investments.
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e Los derechos de crédito derivados del Nuevo Préstamo Subordinado se
pignoraran a favor de la entidad que actie como acreedor bajo el Crédito
Inversor.

e Los fondos del Nuevo Préstamo Subordinado solo podran destinarse para
satisfacer costes de operacion dentro del grupo de CAP o sus filiales y no
podran prestarse a terceros.

d. Fondos EPC Brasil: Soltec, siempre y cuando no hubiese caja suficiente en
Soltec Brasil, debera inyectar los siguientes importes (adicionales a los
regulados bajo el Nuevo Préstamo Subordinado) en la sociedad Soltec Brasil:
(i) 1.818.068€ (la “Inyeccién EPC - Perimetro Energia”) para que dicha
sociedad pueda pagar a Usina De Energia Fotovoltaica de Pedrandpolis Ltda
y Usina de Energia Fotovoltaica de Araxa Ltda (las “SPVs Brasilefias”)
ciertas indemnizaciones debidas bajo los contratos EPC suscritos con ellas; y
(ii) 3.200.000€ (o aquel importe menor que sea confirmado por el Chief
Restructuring Officer (tal y como este término se define a continuacién)
mediante un certificado firmado por el mismo acreditando que la reduccion
de dicho importe es correspondiente a los importes adelantados para el pago
de los conceptos que se indican en el listado adjunto al Plan de
Reestructuracion Energia como “Punch List”, para que dicha sociedad cumpla
con sus obligaciones en virtud de los correspondientes contratos EPC (la
“Inyeccion EPC Perimetro Industrial” y, junto con la Inyeccion EPC
Perimetro Energia, la “Inyeccién EPC").

e. Control de desembolso de la Inyeccién EPC: el desembolso de la Inyeccion
EPC formara parte de un funds flow especifico aceptable para Pino
Investments y serd monitorizado por el responsable de la Reestructuracion
(Chief Restructuring Officer) que sea designado por SER a los efectos de
monitorizar la implementacion de la reestructuracién de la division industrial
del Grupo Soltec.

(ii) permitir la pignoracion a favor del Inversor de los préstamos intragrupo mediante
los cuales parte de los fondos del Crédito Inversor seran inyectados a las
sociedades operativas de la division de energia; y

(iii) modificar el alcance de ciertas obligaciones de informacién asumidas por CAP
frente a Pino Investments.

El Plan de Reestructuracidn Energia incluia una serie de condiciones previas a la firma

del mismo (las cuales se cumplieron con anterioridad a la firma del Plan de
Reestructuracion Energia), asi como las siguientes condiciones que condicionaban la
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implementacion de la operacion (las “Condiciones Suspensivas del Plan

Energia”):

(a) el nombramiento de un responsable de la Reestructuraciéon (Chief
Restructuring Officer);

(b) la entrega del funds flow relativo a la Inyeccién EPC;

(c) la copia resolucién judicial en virtud de la que el Plan de Reestructuracién
Energia sea homologado conforme a los articulos 635 y siguientes del TRLC;

(d) la suscripcion en documento publico intervenido u otorgado, ante el notario
publico ante el cual se otorgd el Plan de Reestructuracion Energia, de una
extension, novacion y ratificacion de las garantias reales otorgadas bajo el
Contrato de Financiacion Incus;

(e) el otorgamiento por parte de los garantes en relacidon con las garantias reales
referidas en el expositivo (d) anterior de una escritura de ratificacion de
cualesquiera poderes irrevocables que se hayan otorgado en relacién con las
garantias reales otorgadas bajo el Contrato de Financiacion Incus;

(f) la suscripcidon de un documento de extension, novacion y ratificacion de ciertas
prendas en filiales de Soltec de Italia y Luxemburgo;

(9) una opinién legal sobre la capacidad de los obligados y de los garantes para
suscribir los documentos de la reestructuracién que resulten de aplicacion, a
ser emitida por Cuatrecasas Legal, S.L.P.;

(h) una opinion legal sobre la ejecutabilidad de los documentos de Ia
reestructuracion que resulten de aplicaciéon, a ser emitida por Linklaters,
S.L.P.;y

(i) la satisfaccion por la Sociedad de los honorarios y gastos de Linklaters, S.L.P.

incurridos en relacion con la negociacién y formalizacion de los documentos
de la reestructuracion.

Como consecuencia del avance de las negociaciones con Pino Investments y el

retraso en la implementacién de la Reestructuraciéon, Pino Investments y Soltec
acordaron modificar los términos de algunas de las Condiciones Suspensivas del Plan

Energia en fecha de 5 de diciembre de 2025, sin que dichas modificaciones afectaran

esencialmente al cumplimiento del Plan de Restructuracién Energia ni al Plan de
Viabilidad en los términos en los que ambos han sido definidos.

106



A fecha de este Documento de Registro, todas las Condiciones Suspensivas del Plan

Energia han quedado debidamente cumplidas o, en su caso, renunciadas por el

inversor.

Acuerdos relativos a la Divisién de Energia al amparo del Plan de Reestructuracion

Industrial

Asimismo, DEV, perteneciente a la Divisién Energia, ha alcanzado un acuerdo con
ciertos acreedores de financiacion circulante y con uno de los accionistas de

Soltec, Grupo Corporativo Sefran, S.L. ("Sefran”), con el fin de novar los términos

aplicables al endeudamiento existente de dicha sociedad de conformidad con lo
previsto en el Plan de Reestructuracién Industrial. En concreto, se ha acordado:

(i)

(i)

Acuerdo Marco de Refinanciacion: En relacidon con la financiacion bilateral

circulante suscrita por DEV con Banco Santander, S.A., Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. y Bankinter, S.A., prestamizar los importes debidos (aplicando una quita
de cualesquiera intereses de demora capitalizados) y establecer como fecha de
pago de todos los importes debidos bajo dichos instrumentos el 5 de enero de
2028, asi como modificar otros términos de dichas financiaciones bajo un nuevo
acuerdo marco de refinanciacion o AMR (el “(Acuerdo Marco de
Refinanciacion”). El Acuerdo Marco de Refinanciacion incluye la extensién y
ratificacion de las garantias personales otorgadas en garantia de los
instrumentos de deuda afectados por el Acuerdo Marco de Refinanciacion de
forma que estas garantias estén sujetas a los mismos términos que los
previstos para la obligacidon principal. Asimismo, el Acuerdo Marco de
Refinanciacion regula las obligaciones y eventos de terminacion estandar
conforme a la practica de mercado habitual para estos tipos de contrato; y

Crédito Sefran: (en relaciéon con los importes debidos a Grupo Corporativo

Sefran, S.L. bajo la financiacién otorgada por dicha entidad a DEV en fecha
26 de enero de 2022 (el “Crédito Sefran”), entre otras condiciones, una
guita del 100% de los intereses devengados bajo el Crédito Sefran y cuyo
importe ascendia a 40,7 miles de euros; una quita del 40% del principal
pendiente bajo el Crédito Sefran y cuyo importe ascendia a 8.225 miles de
euros (que puede minorarse en caso de que se cumplan determinadas
condiciones y se devengue la comision de éxito referida anteriormente para
las entidades que participen en la Nueva Linea de Avales), la conversion del
importe resultante de la quita en préstamo participativo y el establecimiento
de nuevo calendario de amortizacion ordinaria en una Unica cuota (bullet)
en diciembre de 2031, que sera pagadera una vez haya sido satisfecha el
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resto de deuda financiera de DEV frente a distintos acreedores afectados por
el Plan de Reestructuracion Industrial.

Efectividad de la Reestructuracion

Tras la inscripcion de la escritura de la Reduccién de Capital y del Aumento de
Capital por Capitalizacion de Créditos y la
transferencias

realizacién de determinadas
intragrupo exigidas por las partes en el marco de Ila
Reestructuracidon a efectos de asegurar la adecuada distribucién de los fondos de
la Inversiéon en Capital, en la Fecha de Efectividad, esto es, el 16 de diciembre de
2025, quedo declarada la efectividad de ambos Planes de Reestructuracion y todos
los documentos de la Reestructuracion devinieron plenamente eficaces.

11.4.a) Descripcion de todo cambio significativo en la posiciéon financiera
del grupo que se haya producido desde el fin del Gltimo periodo
financiero del que se hayan publicado estados financieros auditados
o informacioén financiera intermedia, o proporciéonese la oportuna
declaracion negativa.

Tal y como se ha descrito anteriormente en este apartado 11.4, la consumacioén de
la Reestructuracién en la Fecha de Efectividad ha supuesto una mejora de la
posicion de liquidez del Grupo, con una reduccién del endeudamiento, asi como la
inyeccion de fondos propios en la Sociedad.

A continuacion, se incluye el impacto que ha tenido la Reestructuracidon en las
partidas de activo, patrimonio neto y pasivo del balance y en la Deuda Total sobre
la base de los datos a 30 de septiembre de 2025 ajustados por el impacto de la
Reestructuracion:

Balance Quita Quita
Deuda Deuda

Financiera Comercial

Operaciones | Clasificacion
con Deuda post
inversores quita

30.09.2025
Inicial

30.09.2025
Ajustado

(miles de euros)

Activos Totales 364.056 40.000 404.056
Activo Total No Corriente 95.359 95.359
Activo Total Corriente 268.697 40.000 308.697

Patrimonio Neto (116.807) | 70.334 54.897 30.000 38.424

Deuda Total 422.153 (70.334) | (54.897) 10.000 306.922
Deuda Total No Corriente (**) 65.069 10.000 180.392 255.462
Deuda Total Corriente (*) 357.084 (70.334) | (54.897) (180.392) 51.461

Otros Pasivos No Corrientes y

Corrientes 58.709 o 0 0 0 58.710
Otros pasivos No Corrientes

(Provisiones No corrientes y Pasivos 6.440 6.440

por impuesto diferido)

108



Balance Quita Quita Operaciones | Clasificacion

30'09.'.2025 Deuda Deuda con Deuda post
Inicial

(miles de euros) Financiera Comercial inversores quita

30.09.2025
Ajustado

Otros pasivos Corrientes
(Provisiones Corrientes y Acreedores 52.270 52.270
comerciales y otras cuentas a pagar )
Pasivos Totales 480.863 | (70.334) | (54.897) 10.000 365.632

(*) Se calcula como el total de "Deuda con entidades de crédito corriente" , "otros pasivos financieros
corrientes" y "deuda comercial”.

(**) Se calcula como el total de "Deuda con entidades de crédito no corriente" y "otros pasivos
financieros no corrientes".

Asimismo, se incluye a continuacién el detalle de la conciliaciéon de la forma de
calculo de la Deuda Neta total corriente, Deuda Neta total no corriente y de la
Deuda Total Neta?’, se tratan de tres Medidas Alternativas de Rendimiento

Quita Quita

Operaciones

30.0?.'2025 Deuda Deuda Clasificacion v 30.'09.2025

HiltEEL Financiera Comercial ek inversores AluStado
[A] Préstamos Financieros No Corrientes (Borrowings) 65.070 117.723 10.000 192.793
[B] Deuda Comercial no corriente 62.669 62.669
[C] Deuda No Corriente Total - [C]=[A]+[B] 180.392 255.462
[D] Préstamos Financieros Corrientes (Borrowings) 207.784 (70.334) (117.723) 19.727
[E] Deuda Comercial Corriente (Afectada y no afectada) 149.300 (54.897) (62.669) 31.734
[F] Deuda Corriente Total - [F]=[D]+[E] 357.084 (70.334) (54.897) (180.392)
[G] Activos financieros corrientes (2.857) (2.857)
([jli-ls]poiiglcéivo y otros activos liquidos equivalentes - caja (32.938) (40.000) (72.938)

[I] Deuda Corriente Total Neta - [I]= [F]+[G]+[H] 321.289  (70.334) (54.897) (180.392) (40.000) (24.334)

[J] Deuda Total Neta - [3] = [C]+[I] 386.359 = (70.334) (54.897) (30.000) 231.128

Como consecuencia de la Reestructuracion y la entrada del Inversor en el capital
de la Sociedad, la posicion financiera del Grupo, si bien todavia sigue siendo
delicada, ha experimentado una mejora significativa. En particular, la operacion ha
implicado una inyeccién de liquidez por importe de 40 millones de euros, aportados
por Inversor, lo que se traduce en un incremento equivalente en la partida de
activos totales del Grupo. Asimismo, el patrimonio neto consolidado pasa a ser
positivo como resultado tanto de la Reestructuracién y las quitas aplicadas a
proveedores y entidades financieras, cuyo impacto estimado asciende a 125.231
miles de euros, como de la capitalizacion de 30 millones de euros de los fondos
aportados por el Inversor, en el marco del Aumento de Capital por Capitalizacién
de Créditos. En conjunto, estas medidas han supuesto, tomando como base las

37 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que consta
en la seccion 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.
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principales magnitudes financieras del Grupo Soltec a fecha de 30 de septiembre
de 2025, un incremento estimado del patrimonio neto consolidado del Grupo Soltec
de aproximadamente 155.231 miles de euros, situando el saldo final en torno a
38.424 miles de euros positivos. Por Ultimo, la Deuda Total Neta®® del Grupo se ha
reducido en aproximadamente 155.231 miles de euros, resultando en una Deuda
Total Neta estimada de 231.128 miles de euros.

Respecto del endeudamiento de Grupo Soltec, se incluyen asimismo las siguientes
tablas:

Deuda previa a la Reestructuracion

Se detallan, en millones de euros, por perimetros y a fecha de 30 de septiembre de
2025, los distintos préstamos de las sociedades del Grupo Soltec con terceros, con
caracter previo a la Reestructuracion, si bien se excluyen los préstamos entre
sociedades del Grupo Soltec asi como la deuda comercial no afectada, por
considerarse parte del capital circulante.

En particular, la deuda de la Divisidon Industrial (252 millones de euros) y de la
Divisién de Energia (148,4 millones de euros) que se describe en las tablas que se
incluyen a continuacion no recogen ni la deuda comercial no afectada por los Planes
de Reestructuracion (cuyo importe asciende a 21,8 millones de euros), ni el importe
de los Otros Pasivos No Corrientes y Corrientes (cuyo importe asciende a 58,7
millones de euros); de forma que, considerando dichas cantidades, los Pasivos
Totales del Grupo previos a la Reestructuracion ascendian a la cifra de 480,8 millones
de euros (tal y como consta en el cuadro del balance que se incluye en la primera
tabla de este apartado 11.4.a).

Division Industrial:

En primer lugar se relaciona la deuda del perimetro industrial, reestructurada a
través del Plan de Reestructuracién Industrial:

38 Es una medida alternativa de rendimiento (APM por sus siglas en inglés). Véase la definicion de este término que consta
en la seccién 15 ("MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE”) del
Documento de Registro.
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Deuda pre-restructuracion por sociedad - Perimetro Industrial

Soltec Soltec
Cifras en Millones de Euros Energias Innovations Otras Filiales Total
Renovables

Deuda afectada PR Industrial

Financiacion sindicada RCF' 95,8 - - 95,8
Confirming’ 34 - - 3,4
Avales ejecutados SER' 9,6 - - 9,6
Deuda comercial 128,0 - - 128,0
Total Deuda afectada PR Industrial 236,8 - - 236,8
Deuda no afectada PR Industrial

CDTI 0,5 0,1 - 0,5
Derivados 0,2 - - 0,2
Otros 0,8 0,0 0,9 1,7
Arrendamiento financiero 12,8 - - 12,8
Total Deuda no afectada PR Industrial 14,3 0,1 0,9 15,2

Nota ® : Forman parte del Contrato de Préstamo Sindicado SER tras la implementacion del Plan
de Restructuracion
Nota @ : La deuda incluye los intereses devengados no pagados

Division Energia:

Por otro lado, se relaciona la deuda del perimetro energia, reestructurada a través
del Plan de Reestructuracion Energia, el Contrato Marco DEV vy el Crédito Sefran:

Deuda pre-restructuracion - Perimetro Energia

Soltec Soltec Asset Otras filiales
Cifras en Millones de Euros Soltec CAP Energia Total
Development [ Management
(SPVs)

Deuda afectada PR Energia

Financiacion Incus 77,9 - - - 77,9
Total Deuda afectada PR Energia 77,9 - - - 77,9
Deuda no afectada PR Energia -
Préstamo Sefran - 8,4 - - 8,4
Contrato Marco DEV - 2,2 - - 2,2
Project Finance - - - 50,7 50,7
Engady - 0,6 - - 0,6
Solatio - 1,9 - - 1,9
Arrendamiento financiero - - 6,7 - 6,7
Total Deuda no afectada PR Energia - 13,2 6,7 50,7 70,5

Total Deuda Perimetro Energia

A los efectos oportunos, se deja constancia de que Soltec, cabecera del Grupo, no
tenia deuda con terceros que debiera ser afectada por la Reestructuracién para
asegurar su viabilidad en el corto y medio plazo.

Quitas y nueva deuda en el marco de la Reestructuracion

Se detalla, en millones de euros, el importe de las quitas aplicadas en el marco de
la Reestructuracion, asi como el importe de los nuevos préstamos (dinero nuevo)
suscritos en el marco de la Reestructuraciéon que ha sido dispuesto a la Fecha de
Efectividad (esto es, los 10 millones de euros de la Disposicion Inicial del Crédito
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Inversor) (se excluyen los préstamos entre sociedades del Grupo Soltec):

Quitas y Dinero nuevo - Restructuracion Grupo Soltec

Quitas Dinero

Cifras en Millones de Euros (Millones de  Quitas (%) nuevo
Euros) (Millones de
Préstamo Sindicado SER 67,1 62% -
Deuda comercial 54,9 43% -
Total Perimetro Industrial 121,9 48% -
Préstamo Sefran 3,4 40% -
Total Perimetro Energia 3,4 40% -
Deuda financiera New Money - - 10,0
Total Soltec Power Holdings - - 10,0
Total Grupo Soltec 125,3 31% 10,0

Deuda posterior a la Reestructuracion

Se detallan, en millones de euros, los distintos préstamos de las sociedades del
Grupo Soltec con terceros, una vez implementada la Reestructuracién (se excluyen
los préstamos entre sociedades del Grupo Soltec asi como la deuda comercial no
afectada, al considerarse parte del capital circulante).

De nuevo, la deuda se divide por perimetros, y a su vez por categoria (privilegiada,

ordinaria o subordinada).

Division Industrial:

Deuda post-restructuracion por sociedad - Perimetro Industrial

Soltec

Cifras en Millones de Euros Energias Soltgc Otras Filiales Total
Innovations
Renovables

Deuda afectada PR Industrial

Préstamo Sindicado SER 41,8 - - 41,8
Deuda comercial (nuevos términos) 73,1 - - 73,1
Total Deuda afectada PR Industrial 114,8 - - 114,8
Deuda no afectada PR Industrial

CDTI 0,5 0,1 - 0,5
Derivados 0,2 - - 0,2
Otros 0,8 0,0 0,9 1,7
Arrendamiento financiero 12,8 - - 12,8
Total Deuda no afectada PR Industrial 14,3 0,1 0,9 15,2
Total Deuda - Perimetro Industrial 129,1 0,1 0,9 130,1

Nota ™ : La deuda incluye los intereses devengados no pagados
En particular, la deuda del préstamo Sindicado SER se relaciona con el importe de la financiacion
(41,5 M€) y el importe de intereses que se devengaron desde 24 de julio a 30 de septiembre (0,3M€)

En particular, la deuda del préstamo Sindicado SER se relaciona con el importe de la financiacion
(41,5 M€) y el importe de intereses que se devengaron desde 24 de julio a 30 de septiembre (0,3M€)
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Deuda post-restructuracion por categoria - Perimetro Industrial

Cifras en Millones de Euros Privilegiada | Ordinaria |Subordinada Total

Deuda afectada PR Industrial

Préstamo Sindicado SER 8,9 32,9 - 41,8
Deuda comercial (nuevos términos) - 73,1 - 73,1
Total Deuda afectada PR Industrial 8,9 106,0 - 114,8
Deuda no afectada PR Industrial

CDTI - 0,5 - 0,5
Derivados - 0,2 - 0,2
Otros 1,7 - 1,7
Arrendamiento financiero 12,8 - 12,8
Total Deuda no afectada PR Industrial 15,2 - 15,2

Total Deuda - Perimetro Industrial
Nota ™ : La deuda incluye los intereses devengados no pagados

Division Energia:

Deuda post-restructuracion por sociedad - Perimetro Energia

Soltec Soltec Asset Otras filiales
Cifras en Millones de Euros Soltec CAP Energia Total
Development [ Management
(SPVs)

Deuda afectada PR Energia

Financiacioén Incus 77,9 - - - 77,9
Total Deuda afectada PR Energia 77,9 - - - 77,9
Deuda no afectada PR Energia -
Préstamo Sefran - 51 - - 51
Contrato Marco DEV - 2,2 - - 2,2
Project Finance - - - 50,7 50,7
Engady - 0,6 - - 0,6
Solatio - 1,9 - - 1,9
Arrendamiento financiero - - 6,7 - 6,7
Total Deuda no afectada PR Energia - 9,8 6,7 50,7 67,2
Total Deuda Perimetro Energia 77,9 9,8 6,7 50,7 1451

Deuda post-restructuracion por categoria - Perimetro Energia

Cifras en Millones de Euros Privilegiada Ordinaria | Subordinada Total

Deuda afectada PR Energia

Financiacién Incus 77,9 - - 77,9
Total Deuda afectada PR Energia 77,9 - - 77,9
Deuda no afectada PR Energia

Préstamo Sefran - - 51 51
Contrato Marco DEV - 2,2 - 2,2
Project Finance 50,7 - - 50,7
Engady - 0,6 - 0,6
Solatio - 1,9 - 1,9
Arrendamiento financiero - - 6,7 6,7
Total Deuda no afectada PR Energia 50,7 4,7 11,8 67,2
Total Deuda Perimetro Energia 128,6 4,7 11,8 1451
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En cuanto a la Sociedad cabecera del Grupo Soltec, se deja constancia de que ha
suscrito con el Inversor el Crédito Inversor.

Calendario de repago

Se detalla, en millones de euros, el calendario de amortizacion de la deuda de Grupo
Soltec una vez implementada la Reestructuracion, donde se muestran las
amortizaciones anuales. De igual forma, la deuda se divide por perimetros:

Division Industrial

Calendario de amortizacion - Perimetro Industrial

Cifras en Millones de Euros 2025 2026 2027 2028 2029 2030 .20?1 y Total
siguientes

Deuda afectada PR Industrial

Préstamo sindicado SER 9,7 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 21,8 41,8
Deuda comercial 10,4 10,8 11,0 14,6 26,3 - - 73,1
Total Deuda afectada PR Industrial 20,1 12,8 13,0 16,7 28,4 2,0 21,8 114,9
Deuda no afectada PR Industrial

CDTI 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 0,5
Derivados 0,2 - - - - - - 0,2
Otros 1,7 - - - - - - 1,7
Arrendamiento financiero - 1,2 1,2 1,2 1,2 12 7,0 12,8
Total Deuda no afectada PR Industrial 1,9 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 7,2 15,2
Total Deuda - Perimetro Industrial 221 14,1 14,2 17,9 29,5 3,2 29,0 130,1

Division Energia

Calendario de amortizacion - Perimetro Energia

Cifras en Millones de Euros 2025 2026 2027 2028 2029 2030 ,20?1 y Total
Siguientes

Deuda afectada PR Energia

Financiacion Incus - - - 77,9 - - - 77,9
Total Deuda afectada PR Energia - - - 77,9 - - - 77,9
Deuda no afectada PR Energia

Préstamo Sefran - - - - - - 51 51
Contrato Marco DEV - - - 2,2 - - - 22
Project Finance 0,5 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 36,6 50,7
Engady 0,2 04 - - - - - 0,6
Solatio 1,9 - - - - - - 1,9
Arrendamiento financiero - 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 4.1 6,7
Total Deuda no afectada PR Energia 2,6 3,6 3,2 5,5 3,2 3,2 45,8 67,2

Total Deuda Perimetro Energia

Asimismo, se incluye a continuacion el calendario de amortizacion correspondiente
al Crédito Inversor, suscrito por Soltec, cabecera del Grupo.

Calendario de amortizacion - Soltec Power Holdings

2031y

Cifras en Millones de Euros 2025 2026 2027 2028 2029 2030 o
Siguientes

Total

Crédito DVCP - - - - - 15,0 - 15,0
Total Deuda SPH

* 15 millones de euros, de los que se han dispuesto 10 millones de euros en la Fecha de
Efectividad y el importe restante (5 millones de euros) se dispondréd en dos tramos
transcurridos 6 y 12 meses desde la Fecha de Efectividad.

El resto de caracteristicas de los principales préstamos (tipo de interés, covenants,
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cladusulas de vencimiento anticipado, etc) se describen con mayor detalle en la
seccién 11.4 y la seccion 14 de este Documento de Registro.

11.5 Informacioén financiera proforma
No se ha preparado informacién financiera proforma al no ser de aplicacion.
11.6 Politica de dividendos

11.6.a) Descripcion de la politica de la Sociedad emisora sobre el reparto de
dividendos y cualquier restriccion al respecto

La Sociedad no tiene ninguna politica concreta en materia de distribucién de
dividendos o de remuneracién de los accionistas. Cualquier politica de dividendos
que decida aplicar la Sociedad, asi como las cantidades de cualquier pago de
dividendos, debe ser aprobada por la Junta General de Accionistas a propuesta del
Consejo de Administracion.

De conformidad con el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital, una vez
cubiertas las atenciones previstas por la ley o los estatutos, sdlo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicién, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto,
no resulta ser inferior al capital social. Se prohibe igualmente toda distribucién
de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que figuren
en el activo del balance. Asimismo, de conformidad con el articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinard a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal, mientras no se supere este limite, solo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas. A 30 de junio de 2025 la reserva legal de la
Sociedad era 0, por lo que no tiene dotada una reserva legal equivalente a, al
menos, el 20% del capital social. El importe pendiente para dotar la reserva
legal hasta un 20% del capital social de Soltec tras la ejecucidon de la Reduccion
de Capital y el Aumento de Capital por Capitalizacién de Créditos asciende a
4.569 miles de euros.

Ademas de las restricciones legales al reparto de dividendos, en la actualidad
existen restricciones contractuales al reparto de dividendos por parte de algunas
de las filiales de la Sociedad (y que, indirectamente, afectan a la capacidad de
la Sociedad de obtener la liquidez necesaria para repartir dividendos) como
consecuencia de las restricciones impuestas en virtud de (i) el Contrato de
Financiacién Incus y (ii) la Nueva Linea de Avales y la Extensién de la Linea de
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Avales Revolving Sindicada. Estos contratos se encuentran descritos con detalle
en la seccién 14 (Contratos Importantes) de este Documento de Registro.

A fecha del presente Documento de Registro, la Sociedad no cumple los niveles
de generaciéon de caja, apalancamiento y caja disponible exigidos para permitir
el pago de dividendos. Asimismo, el Inversor ha acordado conceder el Crédito
Inversor, cuya Unica cuota de amortizacion es pagadera a finales del ejercicio
2030, y hasta entonces prevé restricciones al reparto de dividendos. El Crédito
Inversor se describe con detalle en el apartado 11.4 del Documento de Registro.

Por lo tanto, mientras perdure la compleja situacion financiera que atraviesa la
Sociedad asi como las restricciones legales y contractuales para el reparto de
dividendos, la Sociedad no tiene previsto repartir dividendos, al menos, durante
los ejercicios 2025 a 2030.

En cuanto a la politica futura de distribucién de dividendos y el importe que, en
Su caso, se apruebe distribuir (sujeto en todo caso a las restricciones al reparto
de dividendos indicadas mas arriba), dependeréa de varios factores, incluyendo,
entre otros, los resultados de la Sociedad, su situacidn financiera, los pagos a
realizar para atender el servicio de la deuda, las necesidades de tesoreria
(incluyendo tanto la necesaria atencion de los gastos operativos como el importe
de las inversiones que en su caso se realicen) y cualesquiera otros factores que
la Sociedad considere relevantes en cada momento.

11.7 Importe de los dividendos por accion en cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacién financiera histérica, ajustado si
ha cambiado el nimero de acciones de la Sociedad, para que asi sea
comparable.

La Sociedad no ha acordado repartir beneficios y/o dividendos por accién u otra
forma de remuneracién a los accionistas en los 3 ultimos ejercicios, y tampoco
durante el ejercicio 2025.

12. INFORMACION ADICIONAL
12.1 Capital social

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, el capital social de la
Sociedad asciende a 22.846.679,25 euros y esta representado por 456.933.585
acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta. Las
acciones incorporan todas ellas idénticos derechos politicos y econdmicos.
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12.1.a) Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con

certificados de opcion de compra (warrants), con indicacion de las
condiciones y los procedimientos que rigen su conversién, canje o
suscripcion.

En la actualidad no hay valores convertibles, canjeables o con garantias.

12.1.b) Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisiciéon y/u

obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o
sobre el compromiso de aumentar el capital

En la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de julio de 2025:

(1)

(ii)

(iii)

Se autoriz6 al Consejo de Administracién para proceder a la adquisicion de
acciones de la propia Sociedad, directamente o a través de sus sociedades
filiales, en los términos previstos en los articulos 146, 509 y concordantes
de la Ley de Sociedades de Capital;

Se autorizé al Consejo de Administracion para aumentar el capital social de
la Sociedad de conformidad el articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de
Capital; y

Se delegé en el Consejo de Administracion la facultad de emitir obligaciones,
bonos u otros valores canjeables y/o convertibles en acciones de la
Sociedad, asi como warrants. Fijacion de los criterios para la determinacién
de las bases y modalidades del canje y/o conversion y atribucion al Consejo
de Administracion de la facultad de aumentar el capital social en la cuantia
necesaria, con la facultad de excluir el derecho de suscripcidn preferente

A fecha del presente Documento de Registro, el Consejo de Administracion de la
Sociedad no ha hecho uso de ninguna de las referidas autorizaciones y delegaciones
con respecto al capital social de la Sociedad.

13.

13.1

REVELACION DE INFORMACION REGLAMENTARIA

Nota de sintesis de la informacion revelada de conformidad con el
Reglamento (UE) n.? 596/2014 durante los ultimos 12 meses que
sea pertinente en la fecha del folleto. La nota de sintesis adoptara
una forma concisa, comprensible y facilmente analizable y no
debera ser la reproduccion de la informacion ya publicada de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 596/2014

Durante los Ultimos 12 meses, la Sociedad ha publicado las siguientes
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comunicaciones de Informaciéon Privilegiada o de Otra Informacién Relevante al
mercado:

13.1.a) Informacioén Privilegiada
1) Cuentas Anuales e Informacion Financiera

e 27 de febrero de 2025 (registro CNMV n.° 2633): Publicacién del informe
financiero correspondiente al primer semestre del ejercicio 2024, que
incluye los estados financieros resumidos consolidados, el informe de
gestion consolidado y el informe de revision limitada emitido por el auditor
de cuentas (Ernst & Young, S.L.). Asimismo, se comunico (i) la variacion
del importe total de los activos de los estados financieros consolidados, y
(i) la reduccién de la cifra de patrimonio neto consolidado, del pasivo y el
resultado neto del ejercicio.

e 22 de marzo de 2025 (registro CNMV n.°% 2665): La Sociedad comunicé el
retraso en la formulacion y publicacion de sus cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2024, debido a la revisién de determinadas
operaciones contables y a la necesidad de completar los trabajos de
auditoria. Se estimd que la publicacion se realizaria durante el mes de junio
de 2025.

e 29 de septiembre de 2025 (registro CNMV n.% 2915): Publicacion del
informe financiero correspondiente al primer semestre del ejercicio 2025.

2) Gobierno Corporativo

e 26 de diciembre de 2024 (registro CNMV n.° 2539): Nombramiento por
cooptacién de D. Alberto Artero Salvador, D. Luigi Pigorini y D. Marcelino
Oreja Arburua como consejeros independientes. Asimismo, se comunicé la
dimision de Dfia. Marina Moreno Ddlera, quien ocupaba cargo de consejera
dominical en representacion del accionista Grupo Corporativo Sefran, S.L.
y se acordd el nombramiento por cooptacion de D. Rubén Martinez Garcia
como nuevo consejero dominical.

e 20 de mayo de 2025 (registro CNMV n.%9 2754): ElI Consejo de
Administracion designé a D. José Luis Rodriguez Jiménez como nuevo
Secretario no consejero del Consejo de Administracion, en sustitucion de
Dfa. Silvia Amateratsu Diaz de Laspra.
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3) Reestructuracion

e 27 de marzo de 2025 (registro CNMV n.® 2677): ElI Consejo de
Administracién de SER acordd solicitar una segunda prorroga de los efectos
de la comunicacion de apertura de negociaciones con acreedores, por un
periodo adicional de tres meses, en el marco del proceso iniciado en 2024.

e 20 de mayo de 2025 (registro CNMV n.° 2754): La Sociedad comunico haber
recibido una oferta vinculante por parte de DVC Partners (IME Spain GP)
para la adquisicion de hasta el 80% de su capital social, por un importe de
30 millones de euros, junto con una linea de financiacion adicional de 15
millones de euros, en el marco del proceso de reestructuracién iniciado en
2024. La operacién estd sujeta a condiciones suspensivas, entre ellas, la
aprobacion judicial de un plan de reestructuracion.

En el mismo comunicado, la Sociedad anuncid el inicio de un procedimiento
de reestructuracion de plantilla mediante un expediente de regulacion de
empleo (ERE) en Espafia, motivado por el cese de actividades de
construccién y gestion de activos como parte de su plan estratégico.

e 20 de junio de 2025 (registro CNMV n.° 2783): Publicacion de la
convocatoria de la Junta General Ordinaria y actualizacion del estado de las
negociaciones relativas al Plan de Reestructuracion Industrial.

e 26 de julio de 2025 (registro CNMV n.® 2832): Aprobacion del Plan de
Reestructuracion y solicitud de homologacién ante el Juzgado de lo Mercantil
n.% 2 de Murcia. Asimismo, se comunicd que se habia alcanzado un acuerdo
con la representacién de los trabajadores en el marco del periodo de
consultas del despido colectivo iniciado por SER el dia 30 de junio, para
adaptar su estructura organizativa al Plan de Reestructuracion Industrial.

e 24 de septiembre de 2025 (registro CNMV n.% 2902): La Sociedad comunicd
que con fecha 22 de septiembre de 2025 se dictd por el Juzgado de lo
Mercantil nUmero 2 de Murcia el Auto 00671/2025, por el que se acuerda

homologar judicialmente el plan de reestructuracién suscrito por, entre
otros, Soltec y su filial Soltec Energias Renovables, S.L.U., DVCP I RAIF
SICAV SCA - DVCP RENEWABLE, Grupo Corporativo Sefran, S.L. y
Valueteam, S.L., asi como distintos acreedores del Grupo Soltec y cuya
firma fue objeto de informacién el 26 de julio de 2025 mediante
comunicacién de informacién privilegiada con nimero de registro 2832.
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7 de noviembre de 2025 (registro CNMV n.% 2993): Suscripcion del Plan de
Reestructuracion Energia con expresa indicacion de los principales objetivos
del plan y de las condiciones a las que esta sujeta la implementacién del
plan.

1 de diciembre de 2025 (registro CNMV n.° 3021): Homologacién judicial
del Plan de Reestructuracion Energia por Auto dictado el 27 de noviembre
de 2025 por el Juzgado de lo Mercantil n.2 2 de Murcia, con (i) extensién
automatica de los efectos del plan y de su documentacién a las garantias
personales y reales de garantes no afectados, en los términos previstos en
dicho plan, y (ii) declaracién de irrescindibilidad de los actos, operaciones y
negocios juridicos realizados en su contexto o para su implementacion.

11 de diciembre de 2025 (registro CNMV n.° 3034): Suscripcion y, en su
caso, elevacion a publico, de los documentos acordados para llevar a cabo
la implementacion de la Reestructuracion global de la deuda comercial y
financiera incurrida por el Grupo Soltec de conformidad con lo previsto en
los Planes de Reestructuracion.

13.1.b) Otra Informacion Relevante

1) Operaciones de venta de proyectos y participaciones

11 de julio de 2025 (registro CNMV n.° 35815): La Sociedad comunicé la
venta por parte de (i) SAM de su participacion en Orchard Capital, S.L., y
(i) DEV de su participacion en los proyectos Luminora Lopez S.R.L.,
Luminora Sparpagliata S.R.L. y Luminora Specchione S.R.L.

2) Informacion financiera y resultados

26 de febrero de 2025 (registro CNMV n.© 32844): La compafiia publico los
estados financieros correspondientes al primer semestre de 2024.

27 de febrero de 2025 (registro CNMV n.° 32960, 33021): La compaiiia
publicé la presentacién de resultados del primer semestre de 2024 y remitid
la informacion financiera del primer semestre de 2024.

20 de junio de 2025 (registro CNMV n.% 35417, 35418, 35419, 35420): La
Sociedad remitio (i) el Informe Financiero Anual del ejercicio 2024 y su
traduccion al inglés, (ii) el Informe Anual de Gobierno Corporativo del
ejercicio 2024, y (iii) el Informe Anual sobre remuneraciones de los
consejeros del ejercicio 2024.
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e 8 de julio de 2025 (registro CNMV n.% 35748): La Sociedad actualiza la
presentacion de los resultados del ejercicio 2024.

e 11 de julio de 2025 (registro CNMV n.® 35803): La Sociedad remitio
informacion financiera del segundo semestre de 2024.

e 29 de septiembre de 2025 (registro CNMV n.% 36903, 36907): La compaiiia
publicd la presentacién de resultados del primer semestre de 2025 y remitid
la informacién financiera del primer semestre de 2025.

3) Gobierno Corporativo y nombramientos

e 22 de julio de 2025 (registro CNMV n.® 35949): La Sociedad comunico la
aprobacion de los puntos del orden del dia en la Junta General Ordinaria
celebrada el dia 22 de julio de 2025.

4) Reestructuracion, refinanciacién y procesos judiciales

e 17 de enero de 2025 (registro CNMV n.° 32190): El Juzgado de lo Mercantil
n.° 2 de Murcia aprobo la prorroga de los efectos de la comunicacién de
apertura de negociaciones con los acreedores de SER, hasta el 26 de marzo
de 2025.

e 25 de marzo de 2025 (registro CNMV n.% 33641): Soltec comunicé la firma
de la segunda novacién del contrato de financiaciéon por un importe de hasta
100 millones de euros correspondiente al perimetro de energia del Grupo,
en el marco del proceso de refinanciacion iniciado en 2024.

e 26 de julio de 2025 (registro CNMV n.® 36068): La Sociedad comunico la
convocatoria de una Junta General Extraordinaria con el fin de deliberar y
resolver sobre el punto Unico del orden del dia, relativo a la aprobacion del

Plan de Reestructuracion Industrial.

e 1 de septiembre de 2025 (registro CNMV n.® 36504): Aprobacion por la
Junta General Extraordinaria del plan de reestructuracion.

e 12 de diciembre de 2025 (registro CNMV n.% 38133): Otorgamiento de la
escritura de Reduccién de Capital y el Aumento de Capital por Capitalizacion
de Créditos.

e 16 de diciembre de 2025 (registro CNMV n.® 38183): Inscripcion de la
escritura de Reduccién de Capital y el Aumento de Capital por Capitalizacion
de Créditos y declaracion de la efectividad de los documentos de la
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Reestructuracion.
14. CONTRATOS IMPORTANTES

A. CONTRATO DE FINANCIACION SUSCRITO CON PINO INVESTMENTS
S.C.A.

Origen y novaciones del Contrato de Financiacién Incus

El 5 de enero de 2023 CAP, como deudora principal, DEV y SAM, como garantes, y
Pino Investments, como prestamista (la “Prestamista”) firmaron el Contrato de
Financiacién Incus por un importe total de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000.-
€), con la finalidad de financiar a las filiales del perimetro de energia del Grupo Soltec,
y utilizar los fondos, exclusivamente, para el desarrollo, construccion, operacion y
mantenimiento de los proyectos fotovoltaicos del Grupo Soltec.

El Contrato de Financiacion Incus fue posteriormente novado y refundido el 2 de julio
de 2024, en virtud del cual, entre otros, (i) se incrementaron los intereses PIYC (“pay
if you can” - es decir, aquellos intereses que solo son pagaderos si se cumplen ciertas
condiciones y, de lo contrario, se capitalizaran y se sumaran al principal) (ii) se
incluyeron una serie de condiciones previas (conditions precedent) y (iii) se
incluyeron nuevas causas de vencimiento anticipado.

Dadas las dificultades financieras que atravesaba el grupo, el 15 de septiembre de
2024, CAP no pudo hacer frente al pago de los intereses debidos bajo el Contrato de
Financiacion Incus, lo que implicd un supuesto de vencimiento anticipado bajo el
Contrato de Financiacion Incus. Como consecuencia, la Prestamista se reservo sus
derechos bajo el Contrato de Financiacion Incus, y las partes negociaron con el fin de
alcanzar un acuerdo para poder solventar dichas dificultades financieras y, en medio
de dichas negociaciones, el 3 de diciembre de 2024 firmaron un primer acuerdo de
“Standstill”.

Después de una serie de negociaciones, CAP y la Prestamista firmaron el 6 de marzo
de 2025 un contrato de novacion del Contrato de Financiaciéon Incus. En dicha
novaciéon se contemplaban una serie de obligaciones que se debian llevar a cabo en
la Division Energia, entre las que se encontraba la reestructuracion societaria del
Grupo Soltec (en los términos y condiciones alli descritos). Asi pues, en esta segunda
novacion, se sujeté el vencimiento del Contrato de Financiacion Incus al cumplimiento
de dicha reestructuracion, por lo que la fecha de vencimiento seria la siguiente:
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) De no realizarse la reestructuracién societaria del Grupo Soltec, transcurridos
sesenta (60) dias desde el 6 de marzo de 2025, fecha de la ultima refundicidon
del Contrato de Financiacién Incus.

(i) De realizarse la reestructuracion societaria del Grupo Soltec, transcurridos
cinco (5) anos desde el 6 de marzo de 2025, fecha de la ultima refundicién
del Contrato de Financiacion Incus.

El Grupo Soltec, no obstante, no pudo llevar a cabo la reestructuracion societaria en
los términos pactados en esta segunda novacion, debido a que, para ello, era
necesario obtener ciertos waivers bajo las financiaciones de proyecto concedidas a
sus filiales brasilefias, y dichos waivers no fueron obtenidos en plazo. Dada la
imposibilidad de cumplir con tal reestructuracién, asi como a la vista de las
dificultades financieras que estaba atravesando, las partes del Contrato de
Financiacion Incus siguieron negociando en el marco de la Reestructuracion.

Finalmente, las partes alcanzaron un acuerdo en virtud del cual, el 24 de julio de
2025, la Prestamista se comprometié a novar el Contrato de Financiacion Incus si se
cumplian una serie de condiciones previas. Al haberse cumplido dichas condiciones y
conforme lo previsto en el Plan de Reestructuracién Energia, las partes firmaron el
11 de diciembre de 2025 un tercer contrato de novacién del Contrato de Financiacion
Incus. Como consecuencia del mismo, entre otros: (i) se incorpord la “estructura
doble luxco” en relacion con las filiales brasilefias del Grupo Soltec; y (ii) se suscribid
el Plan de Reestructuraciéon Energia. Adicionalmente, se otorgaron una serie de
garantias reales adicionales (concretamente, prendas sobre una serie de filiales
italianas de la Division Energia).

Estructura

El importe inicial de la financiacién fue de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000.
-€) en forma de préstamo (term loan). En el momento de firma del Plan de
Reestructuracion Energia, el importe de principal pendiente de pago bajo el Contrato
de Financiacién Incus (teniendo en cuenta los ajustes pactados como consecuencia
de la venta por SAM de su participacién en el proyecto Orchard que desarrollaba junto
con TotalEnergies) es de por importe de 79,9 millones de euros (77,9 millones de
euros a coste amortizado), si bien tras la firma del Plan de Reestructuracion Energia
y la correspondiente capitalizacién de intereses, el importe de principal pendiente de
pago asciende a 79,9 millones de euros.

En cualquier caso, las disposiciones deben realizarse en tramos minimos de CINCO
MILLONES DE EUROS (5.000.000. -€).
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Fecha de Vencimiento

La fecha de vencimiento del préstamo sera de 5 afios desde la fecha de firma original
del Contrato de Financiacion Incus, esto es, el 5 de enero de 2028.

Amortizacién Anticipada

En cualquier caso, pese a la fecha de vencimiento sefialada, CAP estara obligada a
amortizar anticipadamente determinadas cantidades del préstamo, a través de
barridos de caja (cash sweeps) en el Grupo Soltec, en los siguientes términos:

(i)

(i)

Para el ejercicio 2026:

(a)

(b)

cuando el exceso de caja del Grupo Soltec se sitle entre SIETE
MILLONES DE EUROS (7.000.000. -€) y DIEZ MILLONES DE EUROS
(10.000.000. -€): el 50% de la cantidad que exceda de SIETE
MILLONES DE EUROS (7.000.000. -€) y sea inferior a DIEZ MILLONES
DE EUROS (10.000.000. -€).

cuando el exceso de caja del Grupo Soltec sea superior a DIEZ
MILLONES DE EUROS (10.000.000. -€): el 50% de la cantidad que
exceda de SIETE MILLONES DE EUROS (7.000.000. -€) y sea inferior
a DIEZ MILLONES DE EURQOS (10.000.000. -€) y el 100% de la cantidad
que sea superior a DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000. -€).

Para el ejercicio 2027:

(a)

(b)

cuando el exceso de caja del Grupo Soltec se sitlue entre SEIS
MILLONES DE EUROS (6.000.000. -€) y DIEZ MILLONES DE EUROS
(10.000.000. -€): el 50% de la cantidad que exceda de SEIS MILLONES
DE EURQOS (6.000.000. -€) y sea inferior a DIEZ MILLONES DE EUROS
(10.000.000. -€).

cuando el exceso de caja del Grupo Soltec sea superior a DIEZ
MILLONES DE EUROS (10.000.000. -€): el 50% de la cantidad que
exceda de SEIS MILLONES DE EURQOS (6.000.000. -€) y sea inferior a
DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000. -€) y el 100% de la cantidad
que sea superior a DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000. -€).

A modo de ejemplo:

(a)

si el exceso de caja es de OCHO MILLONES DE EURQOS (8.000.000) en
cualquier momento del ejercicio 2026, el deudor debera destinar a la

124



(b)

amortizacion anticipada del préstamo el 50% de la cantidad que exceda
de SIETE MILLONES DE EUROS (7.000.000. -€), es decir, el 50% de
UN MILLON DE EUROS (1.000.000. -€), que serian QUINIENTOS MIL
EUROQOS (500.000. -€).

si el exceso de caja es igual a ONCE MILLONES DE EUROS (11.000.000.
-€) en cualquier momento del ejercicio 2026, el deudor debera destinar
a la amortizacion anticipada del préstamo el 100% de la cantidad que
exceda de 10 millones, es decir, UN MILLON DE EUROS (1.000.000. -
€).

Garantias reales

(i) Pignoracion de las participaciones de CAP, DEV y de SAM.

(i) Pignoracién de los derechos de crédito sobre cuentas bancarias de CAP, de
DEV y de SAM.

(iii) Pignoracién de las participaciones de una serie de filiales italianas de la
Divisién Energia.

(iv) Pignoracién de las acciones de dos sociedades luxemburguesas (Soltec Power
Luxembourg S.a r.l. y Soltec Energy Luxembourg S.a r.l) constituidas por
SAM, a las que ha sido aportado el negocio de desarrollo de energia en Brasil
mediante la aportacién de la sociedad Powertis Solar Holding SPE 2 LTDA.

Intereses

Tipo de interés ordinario: que sera la suma de:

(i) “Cash Interest Rate”: que sera:

a.

b.

sujeto a lo previsto en el apartado b. siguiente, 5,9179%; o

a partir de la fecha en la que se acredite que el Ratio préstamo-valor
(Loan to Value Ratio) es igual o superior al sesenta y tres por ciento
(63 %) (el "Evento Desencadenante”), el 8,9179 % anual, a menos
que Soltec, dentro de los 40 dias siguientes al Evento Desencadenante,
formalice una estructura societaria de “Doble LuxCo” en virtud de la
cual se constituyan dos sociedades luxemburguesas a las que se
aporten las participaciones sociales de CAP, SAM, y DEV y se otorgue
una prenda de las participaciones de las sociedades luxemburguesas
en favor de Pino Investments.
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(i)

A fecha de este Documento de Registro, el Ratio préstamo-valor es inferior al
sesenta y tres por ciento (63 %), por lo que no se ha producido el Evento
Desencadenante y el Contrato de Financiacion Incus esta devengando
intereses con referencia a un Cash Interest Rate de 5,9179%.

“PIYC Interest Rate": 6.25%. (es decir, intereses “pay if you can” - que solo
son pagaderos si se cumplen ciertas condiciones y, de lo contrario, se
capitalizaran y se sumaran al principal)

Comisiones

(i)

(i)

(iii)

Comisién de no disposicidon (Availability Fee): 0,75% de las cantidades
disponibles pero no dispuestas durante el periodo de disponibilidad, si bien se
hace constar que a la fecha de este Documento de Registro no quedan
cantidades que puedan ser dispuestas bajo el contrato.

Comision por amortizacion anticipada (Prepayment Fee): la Prestamista
recibe, como minimo, un multiplo de 1,28x sobre el total dispuesto del
préstamo (es decir, que la suma de todos los pagos recibidos por la
Prestamista —intereses, comisiones, principal, etc.— sea al menos el 128%
del capital dispuesto).

Sin perjuicio de lo anterior, esta comisidon no se devengara en relacidon con
aquellas disposiciones de activos respecto de las cuales se ha pactado que el
precio de venta debe ir destinado a repagar anticipadamente el principal
adeudado bajo el Contrato de Financiacion Incus o en caso de que la
amortizacion anticipada tenga lugar como consecuencia de la aplicacion de las
clausulas del dicho contrato que regulan la posibilidad del acreedor de realizar
amortizaciones anticipadas mediante barrido de caja (cash sweep), en
determinadas circunstancias.

Comision por rendimiento (Performance Fee): 20% de la diferencia, de ser
positiva, entre el valor de SAM entre la fecha de firma y su valor en la fecha
de vencimiento.
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Distribuciones

Prohibicion de realizar cualquier distribucion que implique, con caracter general, un
reparto de dividendos u otros pagos a socios, con excepcidn de ciertas distribuciones
intragrupo muy tasadas (p. ej., aguas arriba dentro del perimetro del contrato) y
sujetas a condiciones (ausencia de incumplimiento, limites y prioridades de aplicacion
de fondos). Dicha obligacion aplica durante toda la vida del contrato hasta la
cancelacién integra de la financiacién, la cual tendra lugar, salvo cancelacién
anticipada, en la fecha de vencimiento.

Covenants Financieros

(i) Ratio préstamo-valor (Loan to Value Ratio): maximo 70%.

(i) Mantenimiento de un minimo de caja: UN MILLON DE EUROS (1.000.000. -
€).

Covenants no financieros

Las obligaciones no financieras son las habituales en este tipo de contrato, entre las
que se incluyen:

(i) Envio de informacion mensual, trimestral y anual. Solo CAP debera enviar las
cuentas anuales auditadas (DEV y SAM, como garantes, simplemente deberan
enviar las cuentas individuales no auditadas).

(i) Limitaciones a la enajenacién de activos y a la realizacion de nuevas
adquisiciones o fusiones.

(iii)  Restriccién a la distribucion de dividendos.

(iv)  Prohibicién de otorgar garantias o endeudamiento adicional fuera de los
supuestos permitidos bajo el contrato.

(v) Monitorizacion por parte de un tercero de la Inyecciéon EPC.

El incumplimiento de los Covenants Financieros y no financieros daria lugar al
acaecimiento de un evento de incumplimiento (evento of default) en virtud del cual
Pino Investments tendria el derecho a terminar el contrato de forma anticipada,
solicitando el repago anticipado de los cantidades debidas asi como que se le
indemnizara por cualquier coste, pérdida o responsabilidad en la que pueda incurrir
como consecuencia de dicho evento de incumplimiento.
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B. EXTENSION LINEA DE AVALES REVOLVING SINDICADA ORIGINAL Y
NUEVA LINEA DE AVALES

Nueva Linea de Avales

En la Fecha de Efectividad se otorgd a SER la Nueva Linea de Avales a los efectos de
pactar los términos y condiciones para la emision de nuevos avales. A continuacion,
se indican los principales términos y condiciones aplicables a la Nueva Linea de
Avales:

() Avalada: SER.

(i) Garantes: Soltec Energie Rinnovabili SrL, Soltec Trackers, Inc., Soltec Chile,
SpA, Soltec Innovations S.L.U., Soltec Brasil Industria, Comercio e Servigos
de Energias Renovaveis, LTDA, Soltec Energias Renovables, SAC, Seguidores
Solares Soltec SA de CV.

(iii) Entidades avalistas: Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A., Banco de
Sabadell, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

(iv) Reparto: a prorrata respecto del importe de principal pendiente de la deuda
derivada de la Linea de Crédito Revolving Sindicada y de una serie de
contratos de confirming suscritos entre SER y distintas entidades acreedoras
a 30 de junio de 2025 de aquellos Acreedores Afectados3® titulares de Deuda
Financiera SER*° que han optado por participar en la Nueva Linea de Avales y
por tanto por reestructurar su respectiva deuda afectada segun los términos
establecidos para la misma“!.

(v) Finalidad: los avales podran estructurarse como avales de garantia, anticipo
y/o cumplimiento y estaran vinculados de forma especifica a proyectos,
contratos u operaciones previamente identificados por el chief restructuring
officer (responsable de la reestructuracién) (CRO) designado por SER, de

39 Se entendera por “Acreedores Afectados” aquellos acreedores (tanto participantes como no participantes) cuyos
créditos se hayan visto afectados por el Plan de Reestructuracién Industrial.

40 Se entenderd por “Deuda Financiera SER” aquella deuda afectada por el Plan de Reestructuracién Industrial
comprendida en las siguientes clases (tal y como las mismas se han descrito anteriormente): “Clase SER Financiera
Privilegiada”; “Clase SER Financiera Ordinaria 1”; “Clase SER Financiera Ordinaria 2”; y “Clase SER Contingente Financiera
Ordinaria”.

41 Se dara también la oportunidad a los Acreedores Afectados de que se trate de participar con una participacion inferior
a la participacion que les corresponderia de acuerdo con el Plan de Reestructuracidén Industrial (manteniendo asi la
aplicacion de los respectivos términos aplicables de los créditos de su titularidad afectados por el Plan de Reestructuracion
Industrial incorporados a la Clase SER Financiera Privilegiada, la Clase SER Financiera Ordinaria 1, la Clase SER Financiera
Ordinaria 2 y la Comisién de Exito, tal y como esta se define en el apartado 11.4 anterior) siempre y cuando cumplan
con una serie de condiciones (tal y como éstas se detallan en el Plan de Reestructuracion Industrial).
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acuerdo con lo dispuesto en el Plan de Reestructuracién Industrial (en
adelante, el "CRO").

(vi) Naturaleza: de caracter comprometido y consideracién de “dinero nuevo” a
los efectos del articulo 666 del TRLC.

(vii)  Importe: 12.000.000.-€.

(viii) Vencimiento: no inferior a 4 afios desde la Fecha de Efectividad, prorrogable
en 1 afo adicional si los avales no han sido ejecutados.

(ix)  Condiciones previas a la firma:
a. Homologacion Judicial del Plan de Reestructuracion Industrial.
b. Firma de la carta de Comisién de Exito.

(x) Condiciones de efectividad:

a. Formalizacion y desembolso de la Inversién en Capital (en virtud del
Préstamo Capitalizable) y formalizacion del Crédito Inversor y
desembolso de la Disposiciéon Inicial.

(xi) La emisién de cada uno de los avales estard sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones previas, habituales en este tipo de operaciones.

(xii) Pago de comisién de riesgo, comisidon de agencia y comision del CRO.

(xiii) Distribuciones: Prohibicion de SER de acordar la distribucion de dividendos
ordinarios, liquidacion de intereses o amortizar a la Sociedad ni abonar a la
Sociedad cualquier otra cantidad en su condicién de socios, acreedores o
prestadores de servicios, con excepcion de los “Pagos Permitidos”
expresamente definidos en el contrato, destacando, entre otros, distribuciones
realizadas previo acuerdo de una mayoria de los prestamistas o que se
realicen de conformidad con lo previsto en el contrato. Dicha obligacion aplica
durante toda la vida del contrato hasta la cancelacién integra de la
financiacion, la cual tendra lugar, salvo cancelacion anticipada, en la fecha de
vencimiento.

Supuestos de Vencimiento Anticipado

La Nueva Linea de Avales se podra declarar vencida de pleno derecho y exigirse el
reembolso anticipado de cuantas cantidades fueran debidas en ese momento por SER

129



por cualquier concepto, en caso de darse alguna de las circunstancias previstas en el
contrato y dicho incumplimiento no fuera remediado en un plazo maximo de dos (2)
meses. Las circunstancias de vencimiento anticipado incluidas son las habituales en
este tipo de contrato, entre las que se incluyen:

(i) Si SER o cualquiera de sus Garantes, dejan de pagar a sus respectivos
vencimientos, cualquier cantidad adeudada a las Entidades Avalistas de
cualquier naturaleza en el marco de los documentos de la Reestructuracion.

(i) Si SER o cualquiera de sus Garantes, incumplieran cualquier obligacién distinta
de la de pago, asumida en el contrato y tal incumplimiento pudiera deteriorar
sustancialmente su capacidad para hacer frente a las obligaciones derivadas
del contrato.

(iii) Si se produjera un cambio material adverso en los activos o condicidn
financiera de la Avalada o las Garantes

(iv)  Si SER o las Garantes no destinaran los importes de los avales recibidos a los
usos expresamente permitidos bajo el contrato.

(v) Si las opiniones vertidas en los informes anuales de auditoria de SER y/o las
Garantes fueran calificadas de '"opinion desfavorable" "opinién con
salvedades" u "opiniéon denegada", con arreglo a los principios generalmente
aceptados en Espafia.

(vi)  Si SER o cualquiera de las Garantes incumple cualesquiera obligaciones de
pago a sus respectivos vencimientos (o a la finalizacién del periodo de gracia
gue, en su caso fuese de aplicacion) con acreedores distintos de las Entidades
Avalistas.

Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada

Asimismo, en la Fecha de Efectividad se otorgd a SER la Extensién de la Linea de
Avales Revolving Sindicada cuyo objeto es modificar ciertos términos y condiciones
de la Linea de Avales Revolving para permitir la emisiéon de nuevos avales bajo la
misma. A continuacion, se indican los principales términos y condiciones aplicables a
la Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada:

) Avalada: SER.

(i) Garantes: Soltec Energie Rinnovabili SrL, Soltec Trackers, Inc., Soltec Chile,
SpA, Soltec Innovations S.L.U., Soltec Brasil Industria, Comercio e Servigos
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

de Energias Renovaveis, LTDA, Soltec Energias Renovables, SAC, Seguidores
Solares Soltec SA de CV.

Entidades avalistas: Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A., Bankinter, S.A.,
Banca March, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., Deutsche Bank, S.A. Espafola Unipersonal.

Finalidad:

a. Avales ya emitidos bajo la Linea de Avales Revolving sindicada:
prorroga del vencimiento hasta un maximo de 4 afos a partir de la
fecha de efectividad de la Reestructuracién, prorrogable por un afio
adicional sujeto a una serie de condiciones.

b. Nuevos avales a emitir: se amplia el plazo para la emisiéon y entrega
de nuevos avales a favor de nuevos beneficiarios y proyectos, en la
medida en que se vayan cancelando los avales ya emitidos y no
ejecutados tras el 24 de julio de 2025, hasta alcanzar un importe
maximo conjunto de riesgo asumido por las entidades avalistas de
23.000.000.-€.

Naturaleza: consideracidon de “dinero nuevo” a los efectos del articulo 666 del
TRLC.

Importe: maximo de 23.000.000.-€.
Vencimiento:

a. Parala emisién de nuevos avales: 4 afios desde la Fecha de Efectividad
(esto es, el 15 de diciembre de 2029) prorrogable 1 afo adicional por
unanimidad de las entidades avalistas y sujeta a condiciones).

b. En relacion con la prérroga de avales originales: podra alcanzar hasta
4 afios desde la Fecha de Efectividad (esto es, el 15 de diciembre de
2029), ampliable 1 afio adicional con solicitud del beneficiario y
consentimiento de la entidad emisora.

Distribuciones: Prohibicion de SER de acordar la distribucién de dividendos
ordinarios, liquidacion de intereses o amortizar a la Sociedad ni abonar a la
Sociedad cualquier otra cantidad en su condicién de socios, acreedores o
prestadores de servicios, con excepcion de los “Pagos Permitidos”
expresamente definidos en el contrato, destacando, entre otros, distribuciones
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realizadas previo acuerdo de una mayoria de los prestamistas o que se
realicen de conformidad con lo previsto en el contrato. Dicha obligacion aplica
durante toda la vida del contrato hasta la cancelacion integra de la
financiacion, la cual tendra lugar, salvo cancelacion anticipada, en la fecha de
vencimiento.

Supuestos de Vencimiento Anticipado

La Extensién de la Linea de Avales Revolving Sindicada se podra declarar vencida de
pleno derecho y exigirse el reembolso anticipado de cuantas cantidades fueran
debidas en ese momento por SER por cualquier concepto, en caso de darse alguna
de las circunstancias previstas en el contrato y dicho incumplimiento no fuera
remediado en un plazo maximo de dos (2) meses. Las circunstancias de vencimiento
anticipado incluidas son las habituales en este tipo de contrato, entre las que se
incluyen:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

Si SER o cualquiera de sus Garantes, dejan de pagar a sus respectivos
vencimientos, cualquier cantidad adeudada a las Entidades Avalistas de
cualquier naturaleza en el marco de los documentos de la Reestructuracion.

Si SER o cualquiera de sus Garantes, incumplieran cualquier obligacién distinta
de la de pago, asumida en el contrato y tal incumplimiento pudiera deteriorar
sustancialmente su capacidad para hacer frente a las obligaciones derivadas
del contrato.

Si se produjera un cambio material adverso en los activos o condicion
financiera de la Avalada o las Garantes

Si SER o las Garantes no destinaran los importes de los avales recibidos a los
usos expresamente permitidos bajo el contrato.

Si las opiniones vertidas en los informes anuales de auditoria de SER y/o las
Garantes fueran calificadas de '"opinion desfavorable" "opinién con
salvedades" u "opinion denegada", con arreglo a los principios generalmente
aceptados en Espana.

Si SER o cualquiera de las Garantes incumple cualesquiera obligaciones de
pago a sus respectivos vencimientos (o a la finalizacién del periodo de gracia
gue, en su caso fuese de aplicacion) con acreedores distintos de las Entidades
Avalistas.
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C. CONTRATO DE PRESTAMO SINDICADO SER

En la Fecha de Efectividad, Soltec suscribié el Contrato de Préstamo Sindicado SER
mediante el que se han refinanciado las cantidades debidas y no pagadas bajo la
Linea de Avales Revolving Sindicada y el Linea de Crédito Revolving Sindicada.

A continuacién, se incluyen los principales términos y condiciones aplicables al
Contrato de Préstamo Sindicado SER:

Partes
() Financiada: SER

(i) Garantes: Soltec Energie Rinnovabili SrL, Soltec Trackers, Inc., Soltec Chile,
SpA, Soltec Innovations S.L.U., Soltec Brasil Industria, Comercio e Servicos
de Energias Renovaveis, LTDA, Soltec Energias Renovables, SAC, Seguidores
Solares Soltec SA de CV.

(iii) Entidades Financiadoras: los acreedores afectados titulares de créditos
derivados de avales vigentes no ejecutados de la Linea de Avales Revolving
Sindicada que fueran ejecutados entre la Fecha de Firma del Plan de
Reestructuracion Industrial y la Fecha de Efectividad, esto es, las siguientes
entidades:

a. CaixaBank, S.A.

b. Banco Santander, S.A.

c. Bankinter, S.A.

d. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

e. Unicaja Banco, S.A.

f. Banca March, S.A.

g. Ibercaja Banco, S.A.

h. Banco de Sabadell, S.A.

i. Cajamar Caja Rural, Soc. Coop. de Crédito

j. Banco Pichincha Espafia, S.A.
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k. Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

. Deutsche Bank, S.A.E.

Términos Econémicos

()

(i)

Importe total de la Financiacion: 41.510.214 euros, distribuido de
conformidad con los siguientes tramos:

Tramo A, por un importe equivalente a la cantidad de 14.159.183 euros
(el “Importe SER Post-Quita”) y compuesto por un “Subtramo Al”
equivalente a la cantidad de 4.491.108 euros y un por un “Subtramo A2”
equivalente a la cantidad de 9.668.075 euros;

el Tramo B, por un importe equivalente a la cantidad de 19.377.223 euros
(el “Importe SER Reduccion Quita”);

el Tramo C, por un importe equivalente a los avales SER ejecutados en la
fecha de firma del Plan de Reestructuracion Industrial y que asciende a la
cantidad de 7.820.137 euros; y

el Tramo D, por importe de las ejecuciones de los avales SER que han
tenido lugar con posterioridad a la fecha de firma del Plan de
Reestructuracion Industrial y que asciende a la cantidad de 153.671 euros.

La financiacion se destinard exclusivamente a las finalidades que se
especifican a continuacion:

a.

b.

C.

d.

Tramo A: Refinanciacion de los créditos derivados del Importe SER Post-
Quita titularidad de las respectivas Entidades Financiadoras en la Fecha de
Firma frente a la Financiada.

Tramo B: Refinanciacién de los créditos derivados del Importe SER
Reduccidn Quita titularidad de las respectivas Entidades Financiadoras.

Tramo C: Refinanciacion de los créditos derivados de los Avales
Ejecutados de la Linea Revolving Sindicada titularidad de las respectivas
Entidades Financiadoras en la Fecha de Firma Plan de Reestructuracién
Industrial.

Tramo D: Refinanciacién de los créditos derivados de los Avales Vigentes
No Ejecutados que hayan sido ejecutados con posterioridad a la Fecha de
Firma Plan de Reestructuraciéon Industrial.
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(iii)  Tipo de interés: El importe pendiente bajo cada tramo de la financiacion
devengara, desde la Fecha de Firma del Plan de Reestructuracion Industrial
hasta la Fecha de vencimiento final, los siguientes intereses:

a. Tramo A: 0%

b. Tramo B: EURIBOR (6 meses) + 2,5% anual
c. Tramo C: EURIBOR (6 meses) + 2,5% anual
d. Tramo D: EURIBOR (6 meses) + 2,5% anual

(iv) Periodo de intereses y fecha de pago: 6 meses, siendo las fechas de pago el
30 de junio y el 31 de diciembre de cada ejercicio.

Excepcionalmente, el primer periodo de intereses comenzara en la Fecha de
Firma y finalizara el 31 de diciembre de 2025.

Amortizacién
() Los tramos de la financiacidn se amortizaran de conformidad con el siguiente
detalle:

a. Tramo A:

Subtramo A1l: Amortizacién en una Unica cuota en la fecha en la que haya
transcurrido un mes desde la Fecha de Efectividad.

Subtramo A2: Amortizacién en dos cuotas: (i) una primera cuota por el 50%
del principal de dicho subtramo en la fecha en la que haya transcurrido un
mes desde la Fecha de Efectividad; y (ii) una segunda cuota del 50% del
principal de dicho subtramo el 31 de diciembre de 2031.

b. Tramo B: Amortizacion del: (i) 37,5% del principal de manera lineal desde
diciembre de 2026 a diciembre de 2030, con amortizaciones anuales de
7,5%; vy (ii) 62,5% restante en una Unica cuota el 31 de diciembre de
2031.

c. Tramo C: Amortizacién del: (i) 37,5% del principal de manera lineal desde
diciembre de 2026 a diciembre de 2030, con amortizaciones anuales de
7,5%; vy (ii) 62,5% restante en una Unica cuota el 31 de diciembre de
2031.
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(i)
(iii)

(iv)

d. Tramo D: (i) para los Acreedores Afectados que hayan optado por
participar en la Nueva Linea de Avales y/o en la Extensién de la Linea de
Avales Revolving Sindicada, Términos Contingentes: amortizacién en una

Unica cuota en 4 afos desde la fecha de ejecucién del respectivo aval vy,
en cualquier caso, antes del 31 de diciembre de 2031, y (ii) para los
Acreedores Afectados que hayan optado por no participar en la Nueva
Linea de Avales y/o en la Extensién de la Linea de Avales Revolving
Sindicada, Términos Contingentes: amortizacién en una Unica cuota el 31
de diciembre de 2031.

Fecha de vencimiento: 31 de diciembre de 2031.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: Soltec podra, previa notificacién con una
antelacion minima de 15 dias habiles, amortizar anticipadamente la totalidad
o parte del préstamo (pero, en el caso de amortizacién anticipada parcial, el
capital amortizado anticipadamente debera ser, como minimo, de 500.000.-

€). Las cantidades amortizadas anticipadamente no podran ser reutilizadas.

Supuestos de Vencimiento Anticipado: Los comunes y apropiadas para este
tipo de operaciones incluyendo, sin limitacién, los siguientes:

a. Con caracter general, la falta de pago a sus respectivos vencimientos (en
el lugar y en la divisa estipulados) de cualquier cantidad debida por Ser o
los Garantes.

b. El incumplimiento por SER o los Garantes de cualquiera de sus
obligaciones distintas de las obligaciones de pago.

c. Cualquier manifestacion o declaracion realizada (o que se entendiese
realizada) por SER o los Garantes es o resulta haber sido incorrecta o
engafiosa en el momento en el que la misma haya sido realizada o se
entendiese realizada y es susceptible de provocar el acaecimiento de un
efecto sustancial adverso.

d. SER o cualquiera de los Garantes sea insolvente, o admita su insolvencia,
en los términos del articulo 2.1 de la Ley Concursal, o solicite su
declaracién de concurso o haya sido declarado en concurso de conformidad
con dicha ley.

e. El inicio de cualquier procedimiento administrativo o judicial que lleve
aparejado embargo, apremio, expropiacién, secuestro o ejecucion sobre
cualquiera de los activos de SER o los Garantes con un valor en conjunto
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de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000.-€) (o su equivalente en cualquier
otra divisa o divisas).

f. Si SER o cualquiera de los Garantes suspendiese o dejase de realizar (o
pretendiese suspender o dejar de realizar) la totalidad o una parte material
de las operaciones comerciales que actualmente lleva a cabo, salvo que
dicha circunstancia sea el resultado de una operaciéon permitida bajo el
contrato.

(v) Distribuciones: Prohibicién general de realizar cualquier distribucién que
impligue un reparto de dividendos o una reduccion de capital con devolucién
de aportaciones, con excepcion de los “Pagos Permitidos” expresamente
definidos en el contrato, destacando, entre otros, distribuciones realizadas
previo acuerdo de una mayoria de los prestamistas o que se realicen de
conformidad con lo previsto en el contrato. Dicha obligacién aplica durante
toda la vida del contrato hasta la cancelacion integra de la financiacion, la cual
tendra lugar, salvo cancelacion anticipada, en la fecha de vencimiento.

(vi) Garantias reales: Prenda sobre las acciones de Soltec titularidad de Grupo
Corporativo Sefran, S.L. y Valueteam, S.L. y extensién y ratificacién de las

garantes reales previamente otorgadas por SER y que abarcan, entre otras,
prendas de distinto rango sobre cuentas de crédito, lineas de crédito, derechos
de crédito intragrupo y otros derechos de crédito sobre clientes o derivados
de contratos de seguro (el “Paquete de Garantias Deuda Financiera
SER").

Dicho Paquete de Garantias Deuda Financiera SER se liberara el 31 de
diciembre de 2031 siempre y cuando: (i) se hayan amortizado los importes
debidos bajo el Contrato de Préstamo Sindicado y la Comisién de Exito; y (ii)
no hubiera en dicha fecha ningln incumplimiento bajo la Linea de Avales ni la
Extension de la Linea de Avales Revolving Sindicada.

A efectos aclaratorios, en caso de que la deuda garantizada por el Paquete de
Garantias Deuda Financiera haya sido satisfecha (sin que quede ningun aval
emitido bajo la Nueva Linea de Avales y la Extension de la Linea de Avales
Revolving Sindicada, ejecutado o emitido sin ejecutar) con anterioridad a su
fecha de vencimiento, el Paquete de Garantias Deuda Financiera podra ser
cancelado con anterioridad al 31 de diciembre de 2031.

D. CONTRATO MARCO DEV

A continuacion, se incluyen los principales términos y condiciones aplicables al
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Contrato Marco DEV:

Partes

(i)

(i)
(i)

Financiada: DEV

Garante: La Sociedad, como garante personal solidario a primera demanda
Entidades Financiadoras:

a. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

b. Banco Santander, S.A.

c. Bankinter, S.A.

Términos Econémicos

(i)

(i)

(iii)

Importe total de la Financiacion: 2.821.706,5 %2 euros (Participaciones
Totales), distribuido en los siguientes tramos:

Tramo A: 1.009.875 euros.
Tramo B: 897.875,59 euros.
Tramo C: 913.955,97 euros.

La financiacién se destinara exclusivamente a las siguientes finalidades:

Tramo A: Refinanciacion de créditos de la linea de crédito de DEV con Banco
Santader, S.A.

Tramo B: Refinanciacion de los créditos derivados de los avales ejecutados
de la linea de avales de DEV con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Tramo C: Refinanciacion de los créditos pendientes de pago derivados de
avales vigentes no ejecutados emitidos al amparo de las lineas de avales de
DEV con cada una de las Entidades Financiadoras.

Tipo de interés:

42 La diferencia de 0,6 millones de euros frente a los 2,2 millones de euros previstos en relacion con este contrato en las

tablas de la Deuda del apartado 11.4.a) trae causa de la ejecucion de un aval por importe de 0,6 millones de euros el 29
de octubre de 2025, habida cuenta de que los datos de las tablas de la Deuda recogen los datos a 30 de septiembre.
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(iv)

(V)

(vi)

Tramo A (interés ordinario en efectivo): (i) EURIBOR 6 meses + 1,25%
anual mas (ii) un interés PIK de 3,75% anual, que se suma al principal al final
de cada Periodo de Interés.

Tramo B: EURIBOR 6 meses + 2,50% anual.

Tramo C: EURIBOR 6 meses + 2,50% anual.

Periodo de intereses y fecha de pago: 6 meses, con fechas de pago el 30 de
junio y el 31 de diciembre de cada ejercicio.

El primer periodo de intereses para Tramos A y B comienza en la Fecha de
Efectos y finaliza el 31 de diciembre de 2025. Para cada disposicion bajo
Tramo C, el primer periodo concluye el 30 de junio o el 31 de diciembre del
ejercicio en curso, segun la fecha de disposicién.

Distribuciones: Prohibicion general de realizar cualquier distribuciéon que
implique un reparto de dividendos o una reduccién de capital con devolucién
de aportaciones, excepto que dicha distribucién sea expresamente autorizada
por la mayoria de los prestamistas o esté permitida en virtud del contrato.
Dicha obligacién aplica durante toda la vida del contrato hasta la cancelacién
integra de la financiacion, la cual tendra lugar, salvo cancelacién anticipada,
en la fecha de vencimiento.

Amortizacion

()

(i)

(iii)

(iv)

Todos los Tramos de la financiacion se amortizaran integramente en la Fecha
de Vencimiento Final.

Fecha de Vencimiento Final: 5 de enero de 2028, o la fecha anterior que
resulte de la amortizacion del Contrato de Financiaciéon Incus si éste se

modifica/nova y anticipa su amortizacién.

Amortizacidon Anticipada Voluntaria: El Prestatario podra amortizar

anticipadamente, total o parcialmente, con preaviso minimo de 15 Dias
Habiles. En caso de amortizacion parcial, importe minimo de 500.000
euros. Las cantidades amortizadas anticipadamente no podran ser dispuestas
de nuevo. Corresponden, en su caso, Costes de Ruptura.

Supuestos de Vencimiento Anticipado: Los comunes y apropiadas para este
tipo de operaciones incluyendo, sin limitacidn, los siguientes:
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(v)

15.

Con caracter general, la falta de pago a sus respectivos vencimientos (en
el lugar y en la divisa estipulados) de cualquier cantidad debida por DEV.

El incumplimiento por DEV de cualquiera de sus obligaciones distintas de
las obligaciones de pago.

Cualquier manifestacidon o declaracién por DEV es o resulta haber sido
incorrecta o engafiosa en el momento en el que la misma haya sido
realizada o se entendiese realizada y es susceptible de provocar el
acaecimiento de un efecto sustancial adverso.

DEV sea insolvente, o admita su insolvencia, en los términos del articulo
2.1 de la Ley Concursal, o solicite su declaracién de concurso o haya sido
declarado en concurso de conformidad con dicha ley.

El inicio de cualquier procedimiento administrativo o judicial que lleve
aparejado embargo, apremio, expropiacion, secuestro o ejecucion sobre
cualquiera de los activos de DEV con un valor en conjunto de 500.000.-€
(o su equivalente en cualquier otra divisa o divisas).

Si SER suspendiese o dejase de realizar (o pretendiese suspender o dejar
de realizar) la totalidad o una parte material de las operaciones
comerciales que actualmente lleva a cabo, salvo que dicha circunstancia
sea el resultado de una operacion permitida bajo el contrato.

Garantias reales: No se prevé paquete de garantias reales, si bien si se otorga

garantia personal y solidaria a primera demanda por parte de Soltec Power
Holdings, S.A. que cubre la totalidad de las obligaciones de pago de DEV
(principal, intereses, comisiones, gastos y demas conceptos), con caracter
continuo hasta extincion total de las obligaciones.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO. METRICAS E
INDICADORES INCLUIDOS EN LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS Y EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO NO
CONTENIDAS EN LAS NIIF-UE

El Grupo prepara sus estados financieros abreviados consolidados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE). Adicionalmente, presenta algunas Medidas Alternativas de
Rendimiento (“APMs"” por sus siglas en inglés) para proporcionar informacion
adicional que favorezca la comparabilidad y comprensién de su informacion
financiera, y facilite la toma de decisiones y evaluacion del rendimiento del Grupo.
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Las APMs deben ser consideradas por el usuario de la informacion financiera como
complementarias de las magnitudes presentadas conforme a las bases de
presentacién de las cuentas anuales consolidadas, pero en ningln caso sustitutivas
de éstas.

A este respecto el Grupo considera que estas métricas son significativas dado que
no contemplan elementos que tienen, entre otras consideraciones, una menor
relacidon con el rendimiento recurrente y futuro del Grupo y que, por lo tanto, ponen
de manifiesto tendencias en el negocio que, de lo contrario, podrian no ser
evidentes cuando se basan Unicamente en los indicadores o métricas financieras
contempladas en las NIIF-UE. Los calculos que realiza el Grupo de estas medidas
no tienen por qué coincidir con el de otras sociedades.

Estas medidas no estan definidas segun las NIIF-UE, no estan auditadas y no deben
considerarse de forma aislada, sino que deberian leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas de Soltec. Las APMs incluidas en el presente
Documento de Registro pueden no ser calculadas o presentadas de la misma
manera que otras medidas similares utilizadas por otras empresas y, en
consecuencia, pueden no ser comparables con las mismas medidas presentadas
por dichas empresas.

En este sentido, y de acuerdo a lo establecido por la Guia emitida por la European
Securities and Markets Authority (ESMA), en vigor desde el 3 de julio de 2016,
relativa a la transparencia de las “Alternative Performance Measures”, Soltec
proporciona a continuacion informacion relativa a aquellas APMs incluidas en el
presente Documento de Registro siguiendo las directrices indicadas en la citada
Guia.

Las APMs incluidas en el presente Documento de Registro se han calculado y
presentado siguiendo la misma metodologia para todos los periodos

A continuacion, se acompafia una lista de las APMs*3® mas significativas:

(@) Margen bruto

Definicion de margen bruto: Importe neto de la cifra de negocios + Variacién
de existencias de productos terminados y en curso — Aprovisionamientos.

Reconciliacion de margen bruto: la reconciliacion de esta APM con los estados

43 Las cifras a 30 de junio de 2025 han sido extraidas de los estados financieros intermedios, que no estan auditados y
estan sujetos Unicamente a revisidn limitada del auditor. Asimismo, las cifras a fecha de 30 de septiembre de 2025 no
estan auditadas ni han sido objeto de revision limitada del auditor.
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financieros correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de
septiembre de 2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 vy las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la
siguiente (cifras en miles de euros):

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025

Importe neto de la cifra de negocios 249.534 326.321 65.261 68.684
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 5.018 9.653 (14.626) (1.714)
Aprovisionamientos 151.833 246.505 21.053 37.566
Margen bruto 102.719 89.469 29.582 29.404

Explicacion del uso: el resultado o margen bruto es considerado por los
administradores de la Sociedad dominante como una medida de los rendimientos

de su actividad, ya que proporciona informacién sobre el resultado o margen bruto
de la ejecucion de los proyectos, que se obtiene partiendo de las ventas externas
y restando el coste incurrido para lograr dichas ventas. Dicho margen es la mejor
medida del coste de fabricacion y suministro de los seguidores fotovoltaicos.

Comparativa: Al cierre del ejercicio 2024, el margen bruto del Grupo ha
disminuido, teniendo una variacion de un 13% con respecto al mismo periodo
comparativo de diciembre 2023. Esta disminucion se debe principalmente a la caida
de margenes en los proyectos de la division de industrial a consecuencia de la
situacién actual del grupo y de los riesgos identificados y registrados en la
contabilidad a cierre de ejercicio. A 30 de junio de 2025, el margen bruto del grupo
ascendia a 29.582 miles de euros, mientras a que 30 de septiembre de 2025 la
cifra ascendia a 29.404 miles de euros. En este sentido, la variacion entre los
periodos es muy reducida, vinculado principalmente a la situacion actual del grupo
y a la incapacidad de generar nuevos ingresos derivado de la falta de lineas de
avales.

(b) Margen bruto sobre ventas

Definicion: Margen bruto / Importe neto de la cifra de negocios.

Reconciliacion: la reconciliacién de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en
miles de euros):
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31.12,2023 31.12,2024 30.06.2025 30.09.2025

Margen bruto 102.719 89.469 29.582 29.404
Importe neto de la cifra de negocios 249.534 326.321 65.261 68.684
Margen bruto sobre ventas 41% 27% 45% 43%

Explicacion del uso: el margen bruto sobre ventas es considerado por los
administradores del grupo como una medida de los rendimientos de su actividad,
ya que proporciona informacion sobre la contribucion porcentual que dicho margen
representa sobre el importe de las ventas. Dicha contribucién permite realizar
analisis comparativos sobre la evolucion del margen de los proyectos para los
administradores del grupo.

Comparativa: Al cierre del ejercicio 2024 el margen bruto sobre ventas ha
disminuido un 34% con respecto al periodo de un afio finalizado a 31 de diciembre
de 2023, principalmente por el segmento de industrial, donde la ejecucion de
proyectos de Trackers ha sufrido caidas de margenes vinculadas a la situacion
transitoria sufrida por el grupo durante el afio 2024. A 30 de septiembre de 2025,
el margen bruto sobre ventas fue del 43%, un 2% inferior al margen bruto sobre
ventas a 30 de junio de 2025. Dada la estabilidad del importe neto de la cifra de
negocios en el periodo, la reduccién del 2% no modifica de forma significativa la
tendencia del grupo.

(c) Margen neto

Definicion: Margen bruto - Gastos de personal - Otros gastos de explotacion -
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales +
Trabajos realizados por el grupo para sus activos + Resultados por la pérdida de
control de SPVs.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en
miles de euros):
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31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025
Margen bruto 102.719 89.489 29.582 25.404
Gastos de personal (41.549) (40.929) (14.266) (21.283)
Otros gastos de explotacidn (63.5812) (87.125) (23.578) (33.864)
Servicios exteriores (59.447) (74.989) (22.9339) (31.592)
Tributas (1.683) (924) (133) (393)
Pérdidas, deterioro y variacion de (2.662) (11.212) (506) (1.879)
provisiones por operaciones comerciales
Pérdidas, d_eterloro y variacion de provisiones 3.682 11.917 s06 1.879
por operaciones comerciales
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 9,483 3,950 1.031 1.842
Resultados por la pérdida de control de SPVs 7.574 4.432 231
Margen neto 17.097 (18.991) (6.725) (21.790)

Explicacion del uso: el margen neto es considerado por los administradores del
grupo como una medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona
informacion sobre el margen neto de los proyectos que se han fabricado e instalado
durante el periodo.

Dicho margen neto es calculado en base al resultado o margen bruto, neto de los
gastos de personal y de los gastos de explotacién excluyendo las pérdidas,
deterioros y variacion de provisiones comerciales dotadas en el ejercicio ajustadas
por la dotacion de las provisiones de garantias.

Comparativa: Durante el ejercicio 2024, el margen neto ha disminuido en 36.088
miles de euros en comparacion con el ejercicio 2023. Esta reduccion refleja la
situacioén sufrida por el grupo durante el afio 2024, siendo la partida de otros gastos
de explotacién la que explica en mayor parte la diferencia en el margen neto
respecto del aino 2023. El margen neto obtenido a cierre de septiembre de 2025
fue de 21.790 miles de euros negativos, 15.065 miles de euros menos que a 30 de
junio de 2025. Esta variacion viene explicada por el incremento de los costes
recurrentes de la compafia, gastos de personal y otros gastos de explotacion,
mientras que el margen bruto no ha sufrido apenas variacion.

(d)  EBITDA

Definicion: Margen Neto + Otros ingresos de explotacién - Pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comerciales

Reconciliacion: la reconciliacién de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en
miles de euros):
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31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025
Margen neto 17.097 (18.991) {6.725) (21.790)
Otros ingresos de explotacian 1.546 1.759 8.995 11.016
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones (2.682) (11.213) (506) (1.879)

por operaciones comerciales
EBITDA 15.961 (28.445) 1.764 (12.653)

Explicacion del uso: el EBITDA es considerado por los administradores del grupo
como una medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona un
analisis del resultado del ejercicio (excluyendo intereses e impuestos, asi como la
amortizacion) como una aproximaciéon a los flujos de caja operativos que reflejan
la generacion de caja. Adicionalmente, es una magnitud ampliamente utilizada por

inversores a la hora de valorar las empresas, asi como por agencias de rating y
acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento comparando el EBITDA con la
deuda neta y también comparando el EBITDA con el servicio de la deuda.

Comparativa: Durante el afio 2024, el EBITDA obtenido ha sido inferior en 44.406
miles de euros respecto del obtenido durante el afio 2023. Esto se debe en gran
parte a lo explicado anteriormente para el margen bruto y neto. A su vez, cabe
resaltar que se ha realizado un analisis exhaustivo de los posibles futuros riesgos
de la compania, habiendo impactado, en el ejercicio de 2024, en 11.213 miles de
euros en la partida de pérdidas, deterioro y variaciones de provisiones por
operaciones comerciales que lastra de manera significativa el EBITDA obtenido por
el grupo.

En este contexto, el EBITDA ajustado no refleja el impacto de estos factores y
permite una vision mas precisa del desempefio operativo de la Compania. Respecto
de la variacién entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de septiembre de 2025, la
disminucién del margen neto del grupo, explicada principalmente por el incremento
de los gastos de personal y otros gastos de explotacién, ha contribuido a que el
EBITDA del grupo haya disminuido.

(e) EBITDA ajustado

Definicion: EBITDA + Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en
miles de euros):
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31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025
EBITDA (28.445) (12.653)

Pérdidas, deterioro y wvariacion de provisiones|
por operaciones comerciales

11.213 1.879

EBITDA Ajustado (17.232) (10.774)

Explicacion del uso: el EBITDA Ajustado es considerado por los administradores
del grupo como una medida de los rendimientos de su actividad, ya que
proporciona un analisis de los resultados operativos excluyendo las provisiones
comerciales que no representan salida de flujos de efectivo.

Comparativa: Durante el ejercicio 2024, el EBITDA ajustado obtenido por la
compafiia ha sido de 17.232 miles de euros negativos, lo que genera una variacion
respecto del afio 2023 de 35.875 miles de euros negativos. Respecto del periodo
comprendido entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de septiembre de 2025, la
variacion ha sido de 13.044 miles de euros negativos, derivado principalmente del
empeoramiento del EBITDA.

(f)  Margen EBITDA

Definicidon: EBITDA / Importe neto de la cifra de negocios.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en

miles de euros):

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025
EEITDA 15.961 (23.445) (12.653)
Importe neto de la cifra de negocios 249,534 326.321 68.684
Margen EBITDA 6% -9%0 -18%

Explicacion del uso: El margen EBITDA mide la rentabilidad operativa de la
empresa al relacionar el EBITDA con los ingresos. Indica la eficiencia en la
generacion de resultados antes de amortizaciones, intereses e impuestos.

Comparativa: Respecto al 31 de diciembre de 2023, el grupo ha empeorado el
margen EBITDA en un 15% a 31 de diciembre de 2024. A pesar de un incremento
en el importe neto de la cifra de negocios, la situacion del grupo durante el afo
2024 y el registro de provisiones de nuevos riesgos identificados por la compaifiia
ha provocado dicha disminucién. Asimismo, derivado del empeoramiento del
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EBITDA en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de
septiembre de 2025, el margen EBITDA ha empeorado en un 21%.

(9) Préstamos (Borrowings)

Definicion: Deudas con entidades de crédito corriente + Deudas con entidades de
crédito corriente (Operaciones discontinuadas) + Deudas con entidades de crédito
no corriente + Deudas con entidades de crédito no corriente (Operaciones
discontinuadas) + Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros
no corrientes (Operaciones discontinuadas) + Otros pasivos corrientes + Otros
pasivos financieros corrientes (Operaciones discontinuadas + Derivados.

Reconciliacion: la reconciliacién de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en

miles de euros):

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025

Préstamos Financieros (Borrowings)

257.300

267.989

285.128

Deudas con entidades de crédito corriente 96.772 184.029 201.231 188.975
Deudas con entidades de crédito corriente

(Operaciones discontinuadas) (***) ) 3.116 3.887 3.904
Deudas con entidades de crédito no corriente 121.022 - - 481
Deudas con entidades de crédito no corriente

(Operaciones discontinuadas) (***) ] 44.176 45.662 46.759
Otros pasivos financieros no corrientes 21.213 13.684 13.099 11.654
Otros pasivos financieros no corrientes

(Operaciones discontinuadas) (***) 8.040 6.168 6.175
Otros pasivos financieros corrientes 12.703 14.442 14.580 14.395
Otros pasivos financieros corrientes

(Operaciones discontinuadas) (***) 502 500 510
Derivados 5.590 - - -

272.854

(***) Incluye deudas con entidades de credito y otros pasivos financieros, presentados como "pasivos
no corrientes mantenidos para la venta".

Explicacion del uso: Los préstamos financieros (borrowings) es un indicador de
la compafiiia que le permite conocer la evoluciéon de sus pasivos financieros y su
posicién de deuda, tanto en el corto como en el largo plazo,

Comparativa: A 31 de diciembre de 2024, los préstamos financieros ascienden a
267.989 miles de euros, siendo la variacidn respecto del ejercicio cerrado del ano
2023 de 10.689 miles de euros. Principalmente, esta variacion viene explicada por
la generacion de los intereses vinculados a los contratos de financiacién del Grupo,
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habiéndose estos capitalizado durante el ejercicio, y a la liquidacion de los
derivados que ostentaba la compaiiia.

La variacién de 17.139 miles de euros entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de
junio de 2025 se encuentra explicada principalmente por la generacién y
capitalizacion de intereses del Contrato de Financiacidon Incus. A su vez, la
reduccion de 12.274 miles de euros entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de
septiembre de 2025 se explica por la amortizacién de parte del principal bajo el
Contrato de Financiacion Incus realizada con cargo a parte precio recibido por la
transmisién del proyecto Orchard.

(h) Apalancamiento
Definicidon: Préstamos (Borrowings) / Total activos.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en

miles de euros):

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025
Préstamos Financieros (Borrowings ) (*%) 257.300 267.989 285.128 272.854

Total activos 593.324 463.577 404,172 364.056
Apalancamiento 37% 58% 71% 75%

el e Ewvrlinea Aarids rrntere
Incluye Deuda con ros. CXCIUYE OeUas Comer

)

Explicacion del uso: el Apalancamiento es un indicador que mide la posicion de
endeudamiento de la compafia. Es ampliamente utilizado por inversores a la hora
de valorar el Apalancamiento financiero de las empresas del sector, asi como por
agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento.

Comparativa: Durante el ejercicio 2024 el apalancamiento financiero ha
aumentado en un 21% con respecto el ejercicio 2023, este aumento se debe
fundamentalmente al descenso del valor total de activos, concretamente al valor
de las existencias en el segmento industrial y el valor de los parques fotovoltaicos
brasilefios de Araxa y Pedrandpolis en el segmento de energia. A 30 de junio de
2025, la variacion experimentada de alrededor de 17.139 miles de euros entre el
31 de diciembre de 2024 y el 30 de junio de 2025 se encuentra explicada
principalmente por la generacién y capitalizacion de intereses derivados del
Contrato de Financiacién Incus. A 30 de septiembre de 2025, a pesar de la
disminucién de los préstamos financieros, tras haber reducido la deuda con Incus
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Capital, el apalancamiento ha aumentado en 4% respecto a lo reflejado a 30 de
junio de 2025.

() Deuda Total Neta

Definicidon: Préstamos Financieros (Borrowings) + Deuda Comercial - Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes - otros activos financieros corrientes.

Reconciliaciéon: la reconciliacion de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en
miles de euros):

Explicacion del uso: La deuda financiera neta representa el endeudamiento total
de la empresa descontando el efectivo y los activos liquidos equivalentes. Permite
evaluar el nivel de apalancamiento y la capacidad de la compafiia para atender sus
compromisos financieros.

Comparativa: La deuda total neta del grupo a 31 de diciembre de 2024 se vio
reducida en torno a un 1,9% en relacién con la deuda total neta del grupo a 31 de
diciembre de 2023. Asimismo, la deuda total neta del grupo a 30 de junio de 2025
se vio reducida en torno a un 6,8% en relacién con la deuda total neta del grupo a
31 de diciembre de 2024. Principalmente, esto viene explicado principalmente por
el aumento del efectivo disponible por la compafiia, pasando de 18.592 miles de
euros a 32.660 al cierre de junio de 2025. En relacién con el periodo comprendido
entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de septiembre de 2025, la deuda neta total ha
disminuido en 10.861 miles de euros a consecuencia principalmente de la
disminucién de los préstamos financieros, tras haber reducido la deuda financiera
con Pino Investments. A su vez, la deuda total neta a 30 de septiembre de 2025
ajustada por el impacto de la Reestructuracion seria de 231.128 miles de euros,
como consecuencia principalmente del impacto de las quitas, la Inversién en
Capital y el Crédito Inversor.

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025 32]?195t§3§5
Préstamos Financieros (Borrowings) (*%#) 257.300 267.989 285.128 272.854 212.520
Deuda Comercial (afectada y no afectada) 214.188 178.860 147.508 149.300 94.403
Activos financieros corrientes (4.659) (1.996) (2.755) (2.857) (2.857)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - caja disponible 32.237 18.592 32.660 32.938 72.938
Deuda Total Neta 434.592 426.261 397.220 386.359 231.128

(**) Incluye Deuda con entidades de crédito y otros pasivos financieros.
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() Fondo de Maniobra

Definicion: Activo Corriente - Pasivo Corriente.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con los estados financieros
correspondientes al periodo de nueves meses terminado el 30 de septiembre de
2025, al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2024 y las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es la siguiente (cifras en
miles de euros):

31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025 30.09.2025

Activo corriente 369.789 364.549 308.222 268.697

Pasivo corriente 399.785 520.564 476.140 409.353

Fondo de Maniobra (29.996) (156.015) (167.918) (140.657)

Explicaciéon del uso: El fondo de maniobra refleja la capacidad de la compaiiia
para cubrir sus obligaciones a corto plazo con los recursos financieros disponibles.
A su vez, permite realizar analisis sobre la estructura financiera y de liquidez de la
compafiia.

Comparativa: A 31 de diciembre del afio 2024, el valor del activo corriente
disminuyé ligeramente respecto del 31 de diciembre del afio 2023, mientras que
el pasivo corriente se incrementd en alrededor de 120.779 miles de euros, como
consecuencia de las reclasificaciones al corto plazo de ciertos pasivos financieros
como el derivado del Contrato de Financiacion Incus.

El fondo de maniobra de la compania a 30 de junio de 2025 ha empeorado en torno
a un 7% respecto al 31 de diciembre de 2024 y, a pesar de la mejora del 16% a
30 de septiembre de 2025 en comparacion a 30 de junio de 2025, se mantiene en
negativo durante el ejercicio 2025, al igual que para el afio 2023 y 2024.
Principalmente, este empeoramiento del fondo de maniobra durante el afio 2024 y
2025 se debe a la clasificacion de la pdliza sindicada y de la deuda mantenida con
Pino Investments en el corto plazo, al encontrarse ambas vencidas.

16. DOCUMENTOS DISPONIBLES

Durante el periodo de validez de este Documento de Registro (12 meses desde su
fecha de inscripcion), pueden inspeccionarse, en los lugares que se indican a
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continuacion, los siguientes documentos (o copias de los mismos).

Domicilio . . Registro
) Pagina web ]
Documento social de Mercantil

de Soltec*4 i
Soltec de Murcia

Escritura de constitucion Si No No Si

Estatutos Sociales vigentes Si Si No Si

Reglamento del Consejo de

. L, Si Si Si Si
Administraciéon

Reglamento de la Junta
General

Si Si Si Si

Cuentas anuales individuales
de la Sociedad junto con el
correspondiente informe de
auditoria e informe de Si Si Si Si
gestion, correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2024

Cuentas anuales
consolidadas del Grupo,
junto con el correspondiente
informe de auditoria e , , , )
. L, Si Si Si Si
informe de gestion,
correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de

2024

Estados financieros
intermedios

correspondientes al periodo
de seis meses terminado el Si Si Si NO
30 de junio de 2025, asi
como el correspondiente
informe de revision limitada

4 www.soltec.com. La informacién contenida en estos sitios web no forma parte del folleto y no ha sido examinada o

aprobada por la CNMV.
45 www.cnmv.es. La informacion contenida en estos sitios web no forma parte del folleto y no ha sido examinada o
aprobada por la CNMV.
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17. DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA
Los siguientes documentos se incorporan al Documento de Registro por referencia:

- Cuentas anuales individuales de la Sociedad, junto con el correspondiente
informe de gestion e informe de auditoria, e informe de gestion a 31 de diciembre
de 2024 (https://soltec.com/uploads/2024/03/FY24-EEFF-individuales-SPH.pdf)

- Cuentas anuales consolidadas del Grupo, junto con el correspondiente informe
de gestion e informe de auditoria, e informe de gestion consolidado a 31 de
diciembre de 2024 (https://soltec.com/uploads/2024/03/Informe-Integrado-
Grupo-Soltec-Power-Holdings-31-12-2024-2.pdf)

- Estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025, asi como el correspondiente informe de gestion
e informe de revision limitada (https://soltec.com/uploads/2023/07/IAS-34-Q2-
FY2025-Auditado.pdf)
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